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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Za okres Za okres
0d 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015

Nota

(badane) (badane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 10 596 19 277
Przychody z wynajmu i sprzedazy innych ustug 11.1 10 596 19 254
Przychody dodatkowe z wynajmu - 23
Koszty wtasne sprzedazy (84) (103)
Koszly wiasne ustug wynajmu (84) (103)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 512 19 174
Koszly sprzedazy (190) (721)
Koszty ogoinego zarzadu (6 893) (13 465)
Koszty handlowe (102) (1.363)
Zysk (strata) ze sprzedazy 3327 3625
Pozostate przychody operacyjne 11.2 186 792
Pozostate koszty operacyjne 11.3 (755) (3 046)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2758 1371
Przychody finansowe 11.4 6 19
Koszly finansowe 11.5 (158 530) (148 570)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (155 766) (147 180)
Podatek dochodowy 12 (237) (453)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci
kontynuowanej (156 003) (147 633)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechane;j
(utrata wartosci certyfikatow) 21.1 (9 864) (77 785)
Zysk (sfrata) netio za rok obrotowy (165 867) (225 418)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 67 stanowig jego integralng czesc¢.
4
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (c.d.)

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Za okres Za okres
0d 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015
(badane) (badane)

Zysk / (strata) netio okresu sprawozdawczego (165 867) (225 418)

Catkowity dochod za okres (165 867) (225 418)

Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (165 867) (225 418)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym - -

Zysk na jedna akcje:
- podstawowy z zysku za okres przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujace; (2,21) (3,00)

- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (2,08) (1,97)

— rozwodniony z zysku za okres przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej (2,21) (3,00)

- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za
okres przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (2,08) (1,97)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 67 stanowig jego integralng czesc¢.
5
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Na dzien 31 grudnia 2016 roku

Na dzien Na dzien
Nota 31grudnia2016 31 grudnia 2015
Aktywa (badane) (badane)
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 459 426 625 542
Wartosci niematerialne 18 138 195
Rzeczowe aklywa frwate 16 1184 1795
Warto$¢ firmy - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 21 457 254 623 190
Pozostale diugoterminowe akiywa finansowe 32 1 58
Naleznosci diugoterminowe 24 2 2
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 847 302
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 12.3 464 302
Pozostate diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 383 -
Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 5862 9176
Zapasy 19 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 3137 8337
Naleznosci z tytutu podatku VAT - -
Inne aklywa 23 333 82
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 4 13
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 24 2388 744
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 465 288 634718

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 67 stanowig jego integralng czesc¢.
6
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (c.d.)
Na dzien 31 grudnia 2016 roku

Na dzien Na dzien
Nota 31grudnia2016 31 grudnia 2015
Pasywa (niebadane) (badane)
Kapitat wlasny 427781 593 647
Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 427 781 593 647
Kapitat podstawowy 26.1 15005 15005
Kapitat zapasowy 26.2 627 119 804 060
Zyski zatrzymane (Niepokryte straty) (214 343) (225 418)
Zysk (strata) z lat ubiegtych (48 476) -
Zysk (strata) netio biezacego roku (165 867) (225 418)
Zobowiazania 37 507 41071
Zobowigzania diugoterminowe 27 648 19 375
Diugoterminowe kredyty i pozyczki - -
Dtuzne papiery wartosciowe 27 6719 -
Kaucje od najemcow - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 17.3 459 701
Pozostate zobowigzania finansowe 28 20433 18 636
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 29 37 38
Pozostate rezerwy diugoterminowe - -
Pozostate zobowigzania diugoterminowe - -
Zobowigzania krétkoterminowe 9859 21696
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 28 1100 4229
Dtuzne papiery wartosciowe 27 2520 14 762
Kaucje od najemcow - -
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug 30.1 1763 1228
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 17.3 515 620
Pozostale zobowigzania finansowe - 102
Zobowigzania z tytulu podatku VAT 30.2 211 334
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 30.2 400 63
Pozostate zobowigzania podatkowe 30.2 41 81
Rezerwy krotkoterminowe 29 563 3
Ofrzymane zaliczki - -
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 30.2 2746 274
Pasywa razem 465 288 634718

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 67 stanowig jego integralng czesc¢.
7
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Okres zakonczony zakonczony
Nota 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
(badane) (badane)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk [ (sfrata) brutto (165 629) (224 964)
Korekly o pozycje 2782 5913

(Zysk) / Strata ze sprzedazy/likwidacji Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 8 178

Amortyzacja 11.6 586 1524

Przychody z tytutu odsetek (6) (1)

Odpis z tytutu trwafej utraty wartosci (licencje) - 1906

Koszty z tytutu odsetek i prowizji 2194 2 306
Korekty kapitatu obrotowego 9465 (2729)

Zmiana stanu rezerw 560 (31)

Zmiana stanu nalezno$ci 3 556 3230

Zmiana stanu zobowigzan krétkoter., z wyjatkiem pozyczek i kredytow 25.2 5984 (6 094)

Zmiana stanu innych aktywow i dfugoterm. rozliczeh miedzyokresowych 25.2 (635) 166
Podatek dochodowy zaptacony (63) (572)
Inne korekty (67) (59)
Odpis z tytutu utraty warto$ci certyfkatow™ 165 936 223 991
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 12 424 1580
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkéw frwatych i warto$ci niematerialnych 57 376
Wplywy z aklywow finansowych (weksle) 59 -
Odsetki orzymane 4 -
Wydatki na aktywa inwestycyjne (41) -

w jednostkach powigzanych (weksle) (41) -
Wydatki na $rodki rwate (5) (397)
Wptata na poczet udziatow w spdice Syngrapha (5) -
Sprzedaz udzialow w spotce Syngrapha 5 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 74 (21)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu kredytow i pozyczek - 4994
Splaty kredytow i pozyczek (3 126) (5682)
Wykup i pfatno$ci odsetek od obligacii (6 442) (1013)
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych (weksle) 1378 800
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (278) (422)
Splaty z tyt dluznych papieréw warto$ciowych (3872) -
Odsetki zaptacone (167) (271)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (12 507) (1 594)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw (9) (35)
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych, w tym (9) (35)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 48
Srodki pienigzne na koniec okresu 4 13

* W 2015 roku dokonano aktualizacji wartosci aktywéw finansowych w postaci certyfikatow inwesty-
cyjnych Sowiniec FIZ, ktérej skutki odniesiono na wynik finansowy w wysokosci 223.991 tys. PLN. W
2016 roku kwota aktualizacji wynosita 165.936 tys. PLN. Szczegodty opisano w nocie 21.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 67 stanowig jego integralng czesc¢.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Kapitat Kapitat ~ Zyski zatrzymane
podstawowy zapasowy (Niepokryte straty) Razem
Na dzien 01 stycznia 2015 roku (badane) 15 005 861 299 (57 239) 819 065
Rozliczenie wyniku 2014 roku - (57 239) 57 239 -
Catkowity dochdd netio za okres sprawozdawczy - - (225 418) (225 418)
Na dzien 31 grudnia 2015 roku (badane) 15005 804 060 (225 418) 593 647
Kapitat Kapitat ~ Zyski zatrzymane
podstawowy zapasowy (Niepokryte straty) Razem
Na dzien 01 stycznia 2016 roku (badane) 15 005 804 060 (225 418) 593 647
Rozliczenie wyniku 2015 roku - (176 942) 176 942 -
Catkowity dochdd netto za okres sprawozdawczy - - (165 867) (165 867)
Na dzien 31 grudnia 2016 roku (badane) 15 005 627 119 (214 343) 427780

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 67 stanowig jego integralng czesc¢.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodline

Sprawozdanie finansowe Spétki ,Czerwona Torebka” Spétka Akcyjna obejmuje rok zakornczony dnia
31 grudnia 2016 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015.

.,Czerwona Torebka” Spotka Akcyjna (,Spoétka”, ,jednostka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym
Z dnia 22 pazdziernika 2007 roku. Z dniem 28 grudnia 2010 roku Spétka zmienita nazwe z ,Switalski &
Synowie” S.A. na ,Czerwona Torebka” S.A.

Siedziba Spoétki miesci sie w Poznaniu, przy ul. Taczaka 13.

Spoitka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdo-
wego, pod numerem KRS 0000292312.

Spoitce nadano numer statystyczny REGON 300709350.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spofki jest:

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,
- posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka nie ma podmiotu bezposrednio dominujgcego. Gtéwnym ak-
cjonariuszem Spotki jest Pan Mariusz Switalski posiadajgcy bezposrednio i posrednio 36 341 188 akcji
Spotki stanowigcych 48,44% jej kapitatu zaktadowego odpowiadajgcych 48,44% ogolnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu. Drugim znaczacym akcjonariuszem jest Pan Mateusz Switalski, ktory po-
siada 21 786 991 akcji, stanowigcych 29,04% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgroma-
dzeniu (struktura akcjonariatu opisana jest w nocie 26.1.3).

2. Sklad Zarzadu Spotki

W sktad Zarzgdu Spdétki na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzili:
Maciej Szturemski — Prezes Zarzadu
Tomasz Jurga — Cztonek Zarzadu

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd w dniu 20 marca
2017 roku. Spdtka sporzadzita rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku, ktére dnia 20 marca 2017 roku zostato przez Zarzad
zatwierdzone do publikaciji.

4. Zmiana szacunkéw i korekta btedéw

W okresie sprawozdawczym dokonano korekty btedu popetnionego w latach ubiegtych dotyczacego
wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych.

W wyniku przeksztatcen wewnatrz Grupy Czerwona Torebka akcje spotek Maipka S.A. oraz Magus
S.A. zostaty wniesione do funduszu Sowiniec FIZ i staty sie bezposrednio jego spétkami portfelowymi.
Operacja zostata przeprowadzona 25 lutego 2015 roku poprzez dwie transakcje. Najpierw wszystkie
akcje obu spotek zostaty wniesione aportem do spétki Industrial Center 28 sp. z 0.0. (obecnie Czer-
wona Torebka Sp. z 0.0.) w zamian za nowo wyemitowane udziaty tej spétki. Nastepnie wszystkie
akcje Matpki S.A. i Magus S.A. zostaty przekazane do funduszu Sowiniec FIZ tytutem wptaty na certy-
fikaty inwestycyjne funduszu. W wyniku tych dziatan spotki portfelowe i zalezne Funduszu staty sie
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posrednio poprzez Czerwong Torebke Sp. z 0.0. posiadaczami certyfikatow inwestycyjnych Funduszu,
ktérego sg czescig. Wartos¢ akcji spotek Matpka S.A. oraz Merlin.pl S.A. wniesionych aportem do
Czerwona Torebka Sp. z 0.0. przez Spotke wyniosta odpowiednio: 321 944 530,00 PLN oraz 73 308
136,05 PLN, a w przypadku spotek zaleznych oraz portfelowych Funduszu: 40 344 470,96 PLN oraz
8 289 259,20 PLN. Opisana struktura wiascicielska nie pozwala na jednoczesng wycene spotki Czer-
wona Torebka Sp. z 0.0. oraz spotek funduszu Sowiniec FIZ posiadajgcych udziaty w tej spoétce. Po-
przednie podejscie niezaleznych rzeczoznawcow zaktadato, ze warto$¢ spotki Czerwona Torebka sp.
z 0.0. jest réwna wartosci jej kapitatu wlasnego, co dalej przektadato sie na wycene posiadanych
przez spotki portfelowe/zalezne udziatéw w tej spotce. W skorygowanym podejsciu podmiot dokonuja-
cy wyceny uznat, iz uwzglednienie wyceny udziatébw Czerwonej Torebki Sp. z 0.0. w wartosci udziatow
spoétek zaleznych/portfelowych Funduszu mogtoby prowadzi¢ do dwukrotnego ujecia tej samej warto-
$ci w wycenie certyfikatéow Funduszu. W zwigzku z powyzszym warto$¢ udziatéw posiadanych przez
spotki portfelowe/zalezne Sowiniec FIZ w Czerwonej Torebce sp. z 0.0. wyceniana jest na 0.

Opisang powyzej korekte wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych (w postaci certyfikatow inwesty-
cyjnych Sowiniec FIZ) wprowadzono w sposob retrospektywny doprowadzajgc dane za rok obrotowy
zakonczony 31.12.2015 r.do poréwnywalnosci.

Bilans na dzien 31.12.2015

Dane ze sprawozda- Dane ujete w sprawozda-
nia finansowegoza ~ Kwota korekty  niu finansowym za rok
rok poprzedni obrotowy
Aktywa
Aktywa trwate (dtlugoterminowe) 674018 (48 476) 625 542
Inwestycje w jednostkach zaleznych 671 666 (48 476) 623 190
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 9176 - 9176
Aktywa razem 683 194 (48 476) 634 718
Pasywa
Kapitat wtasny 642123 (48 476) 593 647
Zysk (strata) netto biezacego roku (176 942) (48 476) (225 418)
Zobowiazania 41071 - 41071
Zobowiazania diugoterminowe 19 375 - 19 375
Zobowiazania krétkoterminowe 21 696 - 21696
Pasywa razem 683 194 (48 476) 634 718

Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01. do 31.12.2015

Dane ze sprawozda-

Dane ujete w sprawozda-

nia finansowego za ~ Kwota korekty  njy finansowym za rok
rok poprzedni obrotowy

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 19 277 19 277
Koszty wlasne sprzedazy (103) (103)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19 174 19 174
Zysk (strata) ze sprzedazy 3 625 3 625
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1372 1372
Przychody finansowe 19 19
Koszty finansowe (100 094) (48 476) (148 570)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (98 704) (48 476) (147 180)
Podatek dochodowy (453) (453)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (99 157) (48 476) (147 633)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

(utrata wartosci certyfikatow) (77 785) (77 785)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (176 942) (48 476) (225 418)
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Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01. do

31.12.2015
Dane ze sprawozda- Dane ujete w sprawoz-
nia finansowego za Kwota korekty daniu finansowym za rok
rok poprzedni obrotowy

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto (176 488) (48 476) (224 964)
Korekty uzgadniajace wynik brutto do przeptywdw pienigznych netto 5913 5913
Korekty kapitatu obrotowego (2729) (2729)
Podatek dochodowy zaptacony (572) (572)
Odpis z tytutu utraty wartosci certyfikatow* 175515 (48 476) 223991
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1580 1580
Przepltywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i wartoci niematerialnych 376 376
Wydatki na $rodki trwate (397) (397)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (21) (21)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1 594) (1 594)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (35) (35)
Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienigznych, w tym (35) (35)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 48 48
Srodki pienigzne na koniec okresu 13 13

5. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spoiki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowujg
istotnych wahan w trakcie roku.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacun-
kach

6.1. Profesjonalny osad

Przygotowanie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od kierownictwa wydania opinii, oszaco-
wan i zatozen, ktére wpltywajg na sume dochoddw, wydatkéw, aktywdw i zobowigzan a takze ujawnie-
nie zobowigzan warunkowych na dzien przygotowania sprawozdania. Jednakze, niepewnosé co do
tych zatozeh i ocen moze prowadzi¢ do wprowadzenia istotnych korekt aktywéw lub/i zobowigzan w
przysztych okresach.

Opinie inne niz oszacowania

W procesie stosowania polityki ksiegowej Spofki, kierownictwo dokonato nastepujgcych ocen, ktore w
najbardziej znaczacy sposob wptynety na sumy ujete w sprawozdaniu finansowym:
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Restrukturyzacja Magus SA w upadfosci uktadowej

W dniu 30 maja 2016 roku zostato wydane postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Magus S.A. z moz-
liwoscig zawarcia ukfadu z wierzycielami. Kluczowym czynnikiem stanowigcym podstawy do osadu o
skutecznym zawarciu a nastepnie wykonaniu przez Magus S.A. ukladu z wierzycielami jest zawarte w
dniu 1 marca 2016 r. z gtébwnym wierzycielem zabezpieczonym rzeczowo — Alior Bank S.A. porozu-
mienie w sprawie zasad i harmonogramu spfaty przyznanego limitu wierzytelnosci. W ramach realiza-
cji wskazanego porozumienia w kwietniu 2016 r. Magus S.A., za zgoda Alior Bank S.A. i Tymczaso-
wego Nadzorcy Sgdowego, dokonat na kwote rzedu 7.087 tys. PLN sprzedazy kilku dziatek wchodza-
cych w sktad gtéwnego sktadnika majgtku Magus S.A. jakim sg niezabudowane nieruchomosci poto-
zone w poblizu Leszna w miejscowosciach Gronéwko i Wycigzkowo. Srodki uzyskane ze sprzedazy
zostaly przeznaczone na rozliczenia z wierzycielami, zabezpieczenie kosztow postepowania upadto-
sciowego oraz biezgcego funkcjonowania Magus S.A. Dzieki zrealizowanym transakcjom sprzedazy w
catosci wypetniono harmonogram sptat kapitatu ustalony w porozumieniu z Alior Bank S.A. na 2016 r.
Srodki na biezgcg dziatalnos¢ Magus S.A. zapewniajg wptywy z zawartej w dniu 27 listopada 2015
roku umowy wspotpracy z Topmall Sp. z 0.0., ktérej przedmiotem jest dzierzawa znaku towarowego
merlin.pl udostepnionego przez Magus S.A. na rzecz Topmall Sp. z 0.0. w celu prowadzenia przez
Topmall Sp. z o.0. wiasnego sklepu internetowego pod domeng internetowg merlin.pl. Biorgc pod
uwage powyzsze Zarzad wyraza przekonanie, iz proces restrukturyzacji Magus S.A. nie bedzie miat
istotnego wptywu na ptynnosé Spoiki.

Sprzedaz spotki zaleznej Matpka SA

W dniu 8 maja 2015 roku zostaty spetnione wszystkie warunki zawieszajgce, dotyczgce umowy sprze-
dazy Matpka S.A., wymienione w komunikacie Spotki numer 20/2014 z dnia z dnia 23 grudnia 2014
roku. Spotka oraz spétki zalezne dokonaty przeniesienia wszystkich ich praw i obowigzkéw z Umowy -
jako sprzedajacych, na podmiot trzeci tj. Sowiniec Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za zgodg spofki
Forteam Investments Limited, z siedzibg w Limassol, Cypr.

Tego samego dnia Sowiniec FIZ i Forteam Investments Limited zawarli aneks do Umowy. Na mocy
Aneksu zmianie ulegta definicja Transakcji, przez ktérg nalezy rozumie¢ tgcznie:

a) sprzedaz akcji spotki Matpka S.A. na rzecz Kupujgcego i przeniesienie ich posiadania na Kupuja-
cego,

b) sprzedaz akcji spotki Enaville Investments S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Enaville”) na rzecz
Sowiniec FIZ i przeniesienie ich posiadania na rzecz Sowiniec FIZ;

c) sprzedaz akcji Spotki na rzecz Enaville i przeniesienie tytutu do akcji Spétki na rzecz Enaville,
—wraz z rozliczeniem odpowiednich cen nabycia.

Bioragc pod uwage wptyw opisanej Transakcji na przyszite przeptywy pieniezne Spokki, w tym w szcze-
golnosci powstanie naleznosci z tytutu zaptaty Ceny Sprzedazy za Akcje Matpka S.A., Zarzad Spofki,
w oparciu o wiedze posiadang na moment publikacji niniejszego sprawozdania finansowego oraz wy-
ceny sporzgdzone przez niezaleznego rzeczoznawce, podjat decyzje o dokonaniu aktualizacji warto-
$ci wspomnianej naleznosci poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Szczegdty opisano w nocie
21.

Leasing operacyjny — Spoétka jako wynajmujgcy
Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim

zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakciji.

6.2. Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.
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Utrata warto$ci aktywow

Spotka ocenita na dzieh bilansowy ryzyko potencjalnej utraty wartosci posiadanych inwestycji w jed-
nostki zalezne. Przyjete zasady oceny opisano w nocie 9.8 oraz 21.1.

Podatki

W przypadku podatkéw pojawiajg sie watpliwosci, jesli chodzi o interpretacje ztozonych przepisow
podatkowych, zmian w prawie podatkowym oraz kwot i terminéw przysztego dochodu do opodatko-
wania. Spoétka tworzy rezerwy oparte na sensownych szacunkach dla mozliwych konsekwencji kontro-
li/audytéw przeprowadzonych przez organy skarbowe. Kwota tych rezerw oparta jest na réznych
czynnikach takich jak doradztwo renomowanych firm konsultingowych, doswiadczenie z poprzednich
kontroli podatkowych, réznigcych sie interpretacji wydanych przez organy podatkowe. Réznice w in-
terpretacji mogag powstawac na wielu ptaszczyznach i przy wielu sprawach w zaleznosci od warunkéw
dominujgcych w odniesieniu do siedziby Spotki.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skladnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spoétka corocz-
nie dokonuje weryfikacji przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych sza-
cunkow.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego i jest
przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysig-
cach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci (przez co najmniej 12 najblizszych
miesiecy od daty bilansowej).

Zarzad wskazuje, ze sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2016 roku wykazuje nadwyz-
ke zobowigzah krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi w wysoko$ci 3.997 tys. PLN, ktéra wyni-
ka w gtébwnej mierze z przypadajgcych na 31 marca 2017 r. i 30 wrzesnia 2017 r. ptatnosci odsetek od
obligaciji i czesciowych rat wykupu obligaciji.

Spodtka z racji charakteru spdétki holdingowej prowadzi dziatalno$é operacyjng wytgcznie w ramach
Grupy Kapitatowej. Podobnie jak w latach poprzednich wazne Zrédto finansowania dziatalnosci Grupy
bedzie stanowita regularna sprzedaz nieruchomosci. W ocenie Zarzadu, podobnie jak w minionych
okresach, transakcje sprzedazy nieruchomosci, ktére sg jednym z najwiekszych pod wzgledem warto-
Sci aktywem Grupy, beda miaty pozytywny wptyw na przeptywy pieniezne. Zdaniem Zarzadu nalezgce
do Grupy nieruchomosci (w tym m.in. zgromadzony w poprzednich latach znaczgcy bank ziemski)
stanowig wystarczajgce zaplecze majgtku mozliwego do sprzedazy i zapewniajgcego ptynnosé Grupy.

W dniu 1 marca 2016 roku Zarzad Czerwonej Torebki S.A. doprowadzit do tréjstronnego porozumienia
pomiedzy: Czerwona Torebka S.A., Magus S.A. w upadto$cu uktadowej (dawniej Merlin.pl S.A.) oraz
ALIOR Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, dotyczgcego przedtuzenia sptaty kredytu zaciggnietego
przez Magus S.A. Strony ustality, iz ostateczny termin sptaty wypada w dniu 31 lipca 2018 roku.

Powyzsze porozumienie (okreslajgce na jakich zasadach Magus S.A. moze zbywac nieruchomosci na
ktorych ustanowione zostato zabezpieczenie hipoteczne) ma istotny wptyw na sprawowanie kontroli
nad procesem realizacji sptaty zaciggnietego kredytu przez Magus S.A. w upadtosci uktadowej biorgc
pod uwage rozpoczety proces restrukturyzacji tej spofki. Kluczowg kwestig jest réwniez zadeklarowa-
na przez Alior Bank S.A. gotowos$¢ do wyrazenia zgody na zwolnienie czesci srodkéw ze sprzedazy
nieruchomosci, stanowigcych zabezpieczenie hipoteczne przyznanego limitu wierzytelnosci, na pokry-
cie kosztow postepowania uktadowego oraz na potrzeby sptaty wierzytelnosci przystugujgych innym
wierzycielom. Niezwiocznie po zawarciu wskazanego porozumienia Magus S.A. przystgpit do dziatan
majgcych na celu zbycie (za wiedzg i zgodg Alior Bank S.A. i Tymczasowego Nadzorcy Sgdowego)
nieruchomosci. W dniu 25 kwietnia 2016 r. zbyte zostaty nieruchomosci rolne, a pozyskane dzieki
temu S$rodki zgodnie z porozumieniem przeznaczone zostaty w odpowiedniej czesci na sptate zobo-
wigzania wobec Alior Bank S.A. i zaspokojenie kosztdw postepowania uktadowego i biezgcej dziatal-

14



~,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

nosci spotki. Dzieki tym transakcjom harmonogram sptat ustalony na 2016 r. zostat w catosci wypet-
niony. Biezace finansowanie dziatalno$ci Magus S.A. w upadtosci uktadowej (dawniej Merlin.pl S.A.)
zapewniajg rowniez wptywy z zawartej w dniu 27 listopada 2015 r. umowy wspotpracy z Topmall sp. z
0.0., ktorej przedmiotem jest udostepnienie przez Magus S.A. na rzecz Topmall znaku internetowego
merlin.pl w celu prowadzenia przez Topmall sp. z 0.0. wtasnego sklepu internetowego pod domeng
internetowag merlin.pl (uruchomienie sklepu nastgpito zgodnie z zatozeniami w dniu 3 marca 2016 r.).
Przyjety przez Magus S.A. plan restrukturyzacji i sptaty wierzycieli spotkat sie z aprobatg Sadu, albo-
wiem w dniu 30 maja 2016 roku zostato wydane postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Magus S.A. z
mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami. Potwierdzeniem realizacji przez spotke przyjetych zato-
zeh jest wyrazona przez Nadzorce Sgdowego pozytywna rekomendacja co do dziatah spotki w ztozo-
nym w Sagdzie w dniu 27 stycznia 2017 r. sprawozdaniu z dziatalnosci (cyt: ,zafoZzenia gospodarcze i
finansowe przyjete przez upadtego na poczgtku przedmiotowego postepowania upadfosciowego sg
realizowane”).Tym samym Zarzgd Spétki stoi na stanowisku, iz proces restrukturyzacji nie bedzie miat
istotnego wptywu na ptynnosé Grupy.

W odniesieniu do spotki ,DER S.A. w likwidacji”, ktorej akcje zostaty sprzedane w dniu 27 maja 2015 .
Zarzad Spotki, w oparciu o oswiadczenie Likwidatora, podjat decyzje o zachowaniu odpiséw aktualizu-
jacych dla posiadanych przez ,DER S.A. w likwidacji” wierzytelnosci wzgledem Spoéitki. Jednoczesnie
na bazie przedstawionego przez Likwidatora planu likwidacji i wynikdw spoiki, Zarzad uznat iz nie
zachodzg przestanki do objecia odpisem naleznosci powstatej z tytutu sprzedazy akcji ,DER S.A. w
likwidaciji”.

W zwigzku z uzyskang przez Zarzad Spotki w lutym 2017 r. informacjg o zmianie warunkéw Umowy
Gwarancji w zakresie prawa udziatu Switalski i Synowie spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
SKA w podziale wptywéw z tytutu wyjscia z inwestycji (szerzej opisanych w nocie 21), oceny sytuacji
finansowej spotki Matpka S.A. oraz szacunku wtasnego co do terminu zamkniecia w przyszitosci trans-
akcji sprzedazy spotki Matpka SA dokonano oceny ryzyka niesciggalnosci naleznosci za sprzedaz
akcji Matpka S.A. W oparciu o oszacowang przez niezaleznego rzeczoznawce warto$¢ godziwg spofki
Matpka S.A. na 31.12.2016 r. podjeto decyzje o dokonaniu aktualizacji wspomnianej naleznosci o
kwote 100 856 tys. PLN, co przetozylo sie (w tej samej kwocie) na utrate wartosci certyfikatow inwe-
stycyjnych (stanowigc 60,8% tacznej utraty ich wartosci). Na bazie rozwazan bedacych u podstawy
przeprowadzonego testu na utrate wartosci naleznosci za akcje Matpka S.A. Zarzad Spotki podjat
decyzje o przekwalifikowaniu jej z krétkoterminowej na dtugoterminowg. Zarzgd zwraca uwage, iz
dokonany odpis aktualizujgcy naleznos¢ za akcje Matpka S.A. nie stanowi zagrozenia dla ptynnosci
finansowej Spotki. Objecie przez Spoétke akcji Matpka S.A. nastapito w efekcie podjetej w dniu 24 lipca
2013 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji 21.785.991 akcji serii F o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda,
ktore zostaty pokryte przez wktad niepieniezny w postaci 100% akcji zwyktych imiennych Matpka S.A.
serii A w liczbie 25.873.500 sztuk. Odpis ten nie bedzie miat rowniez wptywu na biezgcg ptynnosc
finansowa.

Biorgc pod uwage powyzsze Zarzad Spofki nie stwierdza istnienia okoliczno$ci wskazujacych na za-
grozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke, w zwiazku z czym sporzgdzit niniejsze sprawoz-
danie finansowe przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke przez co naj-
mniej 12 najblizszych miesiecy.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zatwierdzonymi przez Unie Euro-
pejska Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) ktére obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,KIMSF”).

7.2. Waluta funkcjonalnai waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.
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7.3. Zmiana dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego raportu sg spojne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok zakonczony w dniu 31 grud-
nia 2015 roku, za wyjgtkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzu-
jacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

e Zmiana w MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
Zmiany polegajg na doprecyzowaniu zasad postepowania w przypadku, gdy pracownicy wnoszg wpta-
ty na pokrycie kosztow programu okreslonych swiadczen.
. Zmiany w MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne”

Zgodnie ze zmianami jednostka nabywajgca udzialy we wspdlnej dziatalnosci stanowigcej biznes
(przedsiewziecie) bedzie musiata do ujecia aktywow i zobowigzan wspdlnej dziatalnosci zastosowaé
zasady okreslone w MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewziec”, a wiec m.in. wyceni¢ aktywa i zobowigzania
w wartosci godziwe;j i ustali¢ wartosc¢ firmy.
e« Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartoéci niematerialne”

Zgodnie z poprawkg metoda amortyzacji srodkéw trwatych oparta na osigganych przychodach z
wykorzystania sktadnika aktywow jest niedopuszczalna. W przypadku aktywow niematerialnych sto-
sowanie takiej metody zostato ograniczone.

e«  Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”

Poprawka przewiduje, ze rosliny produkcyjne (np. winorosle, drzewa owocowe) zostang wytgczone z
zakresu MSR 41 i wigczone w zakres MSR 16 jako wytworzone we wlasnym zakresie $rodki trwate.
Dzieki tej zmianie nie bedzie konieczne dokonywanie wyceny tych roslin w wartosci godziwej na kazdy
dzien bilansowy, czego do tej pory wymagat MSR 41.

e« Zmiany w MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe”

Zgodnie z wprowadzong poprawkg w sprawozdaniu jednostkowym udziaty w jednostce zaleznej,
wspolnym przedsiewzieciu lub jednostce stowarzyszonej bedg mogty by¢ wyceniane rowniez metodag
praw wiasnosci. Do tej pory MSR 27 przewidywat wylgcznie wycene w cenie nabycia lub zgodnie z
MSSF 9/ MSR 39.

e Zmiany w MSSF 2 ,Ptatnosci oparte na akcjach”

Poprawka obejmuje zmiane/wprowadzenie nowych definicji nastepujgcych pojec¢: warunek rynkowy,
warunek swiadczenia ustug, warunek nabycia uprawnien, warunek zwigzany z dokonaniami.

e«  Zmiany w MSSF 3 ,Pofgczenia jednostek gospodarczych”

Poprawka doprecyzowuje zasady wyceny zaptaty warunkowej po dniu przejecia, aby byty zgodne z
innymi standardami (przede wszystkim z MSSF 9 / MSR 39 oraz MSR 37).

e  Zmiany w MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Zmiana naktada na jednostki dokonujgce tgczenia segmentéw operacyjnych wymog dodatkowych
ujawnien dotyczacych tych potgczonych segmentéw i cech gospodarczych, ze wzgledu na ktére do-
konano tagczenia. Standard po zmianie przewiduje, ze wymoég ujawniania uzgodnienia sumy aktywow
segmentow z aktywami wykazanymi w bilansie jest obowigzkowy tylko, gdy wartosci aktywow sg
ujawniane w podziale na segmenty.

. Zmiany w MSSF 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”

Definicja podmiotu powigzanego zostata poszerzona o jednostki swiadczace ustugi kluczowego per-
sonelu kierowniczego. Dodano tez odpowiednie ujawnienia.

e«  Zmiany w MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana”

Zmiana do standardu przewiduje, Zze jes$li spotka zmienita przeznaczenie aktywoéw z przeznaczonych
do sprzedazy bezposrednio na przeznaczone do wydania wiascicielom lub z przeznaczonych do wy-
dania wiascicielom na przeznaczone do sprzedazy, oznacza to kontynuacje pierwotnego planu i nie
odwraca sie dokonanych korekt.

e« Zmiany w MSSF 7 ,Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji”

Dzieki zmianie do standardu doprecyzowano, ze obowigzujgce od 2013 roku wymogi dotyczace ujaw-
niania informacji o pozycjach wykazywanych w kwotach netto nie obowigzujg dla skréconych spra-
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wozdan s$rodrocznych, chyba, ze sg to informacje wymagajgce ujawnienia na podstawie ogélnych
zasad MSR 34.

Zmiana wprowadza nowag wskazéwke pozwalajgcg ocenié, czy zostato utrzymane zaangazowanie w
przekazanych aktywach. Jezeli jednostka przekazata aktywa, jednak zawarta umowe serwisowg, w
ktérej wynagrodzenie jest uzaleznione od kwot i termindéw sptat przekazanego skfadnika aktywoéw,
oznacza to, ze jednostka utrzymuje zaangazowanie w tym skfadniku aktywow.

«  Zmiany w MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Standard dopuszcza stosowanie do dyskontowania przeptywéw stopy procentowe odpowiednie dla
skarbowych papierow wartosciowych w przypadku, gdy rynek dla papierow wartosciowych podmiotow
komercyjnych jest ptytki. Zmiana do standardu okresla, iz gtebokos¢ rynku nalezy oceniaé z punktu
widzenia waluty tych papieréw, a nie kraju.

. Zmiany w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

Standard pozwala, aby niektére informacje wymagane przez MSR 34 dla skréconych $rédrocznych
sprawozdan finansowych byty prezentowane w innych dokumentach, ktére takiemu $rédrocznemu
sprawozdaniu towarzyszg, na przyktad w sprawozdaniu z dziatalnosci. Jezeli informacje zostang za-
mieszczone w dokumentach towarzyszgcych, nalezy w srédrocznym sprawozdaniu finansowym za-
miesci¢ wyrazne odniesienie do miejsc, gdzie je ujawniono. Dodatkowe dokumenty muszg byé¢ do-
stepne dla uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co $rédroczne sprawoz-
danie finansowe. W przeciwnym wypadku srédroczne sprawozdanie finansowe zostanie uznane za
niekompletne.

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”
Wprowadzone zmiany obejmujg nastepujgce aspekty:

- zwrécono uwage na to, ze umieszczenie w sprawozdaniu finansowym zbyt wielu nieistotnych in-
formacji powoduje, ze sprawozdanie finansowe staje sie nieczytelne i jest sprzeczne z zasadg istotno-
Sci,

- wymagane przez standard pozycje sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowych dochodéw
oraz sprawozdania z sytuacji finansowej moga by¢ dezagregowane,

- dodano wymogi dotyczgce sum czastkowych zamieszczanych w sprawozdaniu z wyniku i pozo-
statych catkowitych dochoddéw oraz w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

- kolejnos¢ not do sprawozdania finansowego zalezy od decyzji spoki, jednak nalezy w tym za-
kresie zapewni¢ zrozumiato$¢ i porownywalnosc.

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie in-
formacji na temat udziatéw w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzy-
szonych i wspolnych przedsiewzieciach”

Dodano kolejne zwolnienia z wymogu konsolidacji lub stosowania metody praw witasnosci w przypad-
ku jednostek inwestycyjnych:

- jezeli spétka dominujgca Sredniego szczebla jest zalezna od jednostki inwestycyjnej, ktéra wyka-
Zuje swoje inwestycje w wartoci godziwej zgodnie z MSR 39 / MSSF 9, to taka spétka dominujgca
Sredniego szczebla moze nie sporzgdza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

- jezeli inwestor jest zalezny od jednostki inwestycyjnej, ktéra wykazuje swoje inwestycje w warto-
$ci godziwej zgodnie z MSR 39 / MSSF 9, to taki inwestor moze nie stosowa¢ metody praw wtasnosci
do ujmowania swoich inwestycji w jednostki wspotkontrolowane lub stowarzyszone,

- jednostka inwestycyjna jest obowigzana konsolidowac¢ jednostki zalezne, ktére swiadczg ustugi
pomocnicze; jesli jednak taka jednostka zalezna jest sama jednostkg inwestycyjng, nie konsoliduje sie
jej.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spéiki.
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8. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane,
a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

*+ MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finanso-
wego zatwierdzony przez UE,

*+ MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — przejsciowy standard dotyczacy rachunko-
wosci sald wynikajgcych z dziatalnosci opartej na cenach regulowanych. Ma zastosowanie jedynie do
jednostek przyjmujacych MSSF po raz pierwszy, ktére stosujg MSSF 1 i prowadzg dziatalno$¢ opartg
na cenach regulowanych - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwier-
dzony przez UE,

* MSSF 15 ,Przychody z tytutu umoéw z klientami” — majagcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego spra-
wozdania finansowego zatwierdzony przez UE,

* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednost-
kach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoz-
dania finansowego niezatwierdzone przez UE,

*+ MSSF 16 ,Leasing” — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nieza-
twierdzony przez UE,

* Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczy-
najgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

*  Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywOw pienieznych” - majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniej-
szego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

* Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego spra-
wozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

* Zmiany do MSSF 2 ,Pfatnosci oparte na akcjach” — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego spra-
wozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

* Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych roz-
poczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego spra-
wozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

*  Zmiany do MSSF 1 ,zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy”’, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, MSR 28
LInwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej (MSSF 1 i MSR 28),
dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pézniej (MSSF 12) — do dnia zatwier-
dzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

+ Zmiany do MSR 40 "Nieruchomosci inwestycyjne” — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego spra-
wozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

+ KIMSF 22 ,Transakcje walutowe i zaliczki” — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpo-
czynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoz-
dania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Spodtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretaciji
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lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle przepiséw Unii
Europejskiej.

9. Istotne zasady rachunkowosci

9.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastoso-
waniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzienh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu spra-
wozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
Z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finanso-
wych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazone w
walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepie-
niezne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z
dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
usD 4,1793 3,901
EUR 4,4240 4,2615

9.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczgtkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez
koszt wymiany czesci skltadowych maszyn i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa
kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $srodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami
o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzyteczno$ci.
Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 10 — 32 lata
Maszyny i urzadzenia techniczne 5-10 lat
Urzadzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 2,55 -5 lat
Komputery 3,33 lat

Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 5-10 lat

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finan-
sowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce
z usuniecia danego skfadnika aktywow z bilansu (obliczone jako rdznica pomiedzy ewentualnymi
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wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie
okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg wykazy-
wane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utra-
ty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakornczenia budowy i prze-
kazania srodka trwatego do uzywania.

9.3. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpo-
znania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji pota-
czenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzieh potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, war-
tosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umo-
rzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace roz-
wojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. War-
tosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z
danego sktadnika aktywoéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyza-
cji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niema-
terialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego skfadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdélnych aktywow lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spofki przedstawia sie
nastepujgco:

Patenty i licencje Koszty prac Oprogramowanie kompute-
rozwojowych rowe
Okresy Nieokreslone. Dla patentéw i licencji uzytkowanych n/d 3,33 lat
uzytkowania na podstawie umowy zawartej na czas okreslony,

przyjmuje sie ten okres uwzgledniajac dodatkowy
okres, na ktory uzytkowanie moze by¢ przedtuzone.

Wykorzystana Warto$ci o nieokre$lonym okresie uzytkowania nie n/d 3,33 lat metoda liniowg,
metoda sg amortyzowane ani przeszacowywane. Natomiast
amortyzacji te ktére wynikajq z umowy sg amortyzowane liniowo

przez okres jej obowigzywania.

Wewnetrznie Nabyte n/d Nabyte
wytworzone lub
nabyte
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Test na utrate Nieokreslony okres uzytkowania - corocznie oraz w n/d Coroczna ocena czy wystapity
wartosci przypadku istnienia przestanki wskazujacej na utrate przestanki $wiadczace o
warto$ci. wystapieniu utraty wartosci.

Dla pozostatych — coroczna ocena czy wystapity
przestanki $wiadczace o wystapieniu utraty warto$ci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finanso-
wej sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg da-
nego sktadnika aktywdw i sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia ze sprawozda-
nia z sytuacji finansowe;j.

9.4. Leasing

Umowy leasingu finansowego, w ktérych Spotka wystepuje jako leasingobiorca a ktére przenoszg na
Spotke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzanie leasingowe na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg roz-
dzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finan-
sowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze, spetnione sg kryteria ich kapitalizacji i mozna je
przyporzadkowac do danych aktywow. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w
okresie ich ponoszenia.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z
dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pézniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty w zysku lub stracie metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Umowy leasingowe, w ktérych Spoétka wystepuje jako leasingodawca, zgodnie z ktérymi Spétka za-
chowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu,
zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione w toku
negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej srodka stanowigcego
przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody
z tytutu wynajmu. Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane jako przychdéd w okresie, w ktérym
stang sie nalezne.

9.5. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzieh bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktérego$ ze skiadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie
stwierdzenia, Zze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania wartosci odzy-
skiwalnej danego skfadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego dany
skfadnik aktywéw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrod-
ka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Wartosé odzyskiwalng ustala sie dla poszczegodlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik akty-
wOw nie wypracowywuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktdére w wiekszosci sg niezalezne od
tych, ktére sg wypracowywane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli wartos¢ bilansowa sktadni-
ka aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozo-
wane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dys-
kontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe osza-
cowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktu-
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alizujgce z tytutu utraty warto$ci sktadnikéw majagtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej
ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku
ktérego stwierdzono utrate wartosci. Spotka prezentuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od-
pis z tytutu utraty wartosci jako oddzielng linie.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktua-
lizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepu-
ja, Spoétka szacuje wartos¢é odzyskiwalng tego sktadnika aktywoéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujg-
cy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpi-
su aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzy-
skiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika
aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ war-
tosci bilansowej sktadnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubie-
gtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
skfadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow
ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktdry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé¢ systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

9.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkéw trwa-
tych, nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci niematerialnych i wyroboéw gotowych. Na koszty finan-
sowania zewnetrznego skladajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powsta-
jace w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokos$ci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

9.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Pozyczki i naleznosci,
e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatno-
Sciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwosé utrzymaé w
posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
skfadnik spetniajgcy jeden z ponizszych warunkéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tgcznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,
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e instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczgtkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transak-
Cji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z cal-
kowitych dochoddéw jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii
aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przy-
padkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu
lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydo-
wy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego byto-
by zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wy-
cenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespojnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopa-
sowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sa czescig grupy aktywdw finansowych, ktére sg zarzgdzane i oce-
niane w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub
(iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2016 roku zadne aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnos$ci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywdw trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochod-
nymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wcze-
$niej wymienionych trzech kategorii aktywéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane
wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane
do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okre$lenia ich warto$ci godziwej metodami alterna-
tywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o
odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy warto$cig godziwg aktywow do-
stepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktérych warto$¢ godziwa moze byé ustalona w inny wiarygodny sposéb) a ich ceng nabycia, po po-
mniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci akty-
wow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakciji.
W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwe;j,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godzi-
wej przez wynik finansowy, o koszty transakgc;ji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spoétka traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instru-
mentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

9.8. Utrata wartosci aktywoéw finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.
9.8.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozy-
czek udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktuali-
zujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw
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finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z wytgczeniem
przysztych strat z tytutu niedciggniecia naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskonto-
wanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procen-
towej. Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty
ujmuje sie w zysku lub stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finanso-
wych, ktére indywidualnie nie sg znaczgce. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywéw finansowych, nie-
zaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wigcza ten sktadnik do grupy aktywoéw
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i fgcznie ocenia pod katem utraty warto-
Sci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktua-
lizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane
pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywoéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposéb powigzac¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. P6zniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku
lub stracie w zakresie, w jakim na dzierh odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie prze-
wyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

9.8.2. Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapi-
tatowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie moz-
na wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony
poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych oraz
wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych przy zasto-
sowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywoéw finansowych.

9.8.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skfadnika akty-
wow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i odsetki) i jego biezgcg wartoscig godziwag, pomniej-
szong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie,
zostaje wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmo-
wac w zysku lub stracie odwrédcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifi-
kowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu
dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byé obiektywnie tgczony ze zdarze-
niem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracane-
go odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

9.9. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowa-
nych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wte-
dy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pie-
nigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie na-
leznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnoéci pozostate rozrachunki niehandlowe z pracownikami,
urzedami i instytucjami administracji publicznej. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem ak-
tywéw, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepie-
niezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.
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9.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych
sklada sie z okreslonych powyzej s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych
0 niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

9.11. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowa-
ne wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug za-
mortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.

9.12. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigza-
nia finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do
kategorii wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasy-
fikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przy-
sztosci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfiko-
wane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.
Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja
eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpozna-
wania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg cze$cig grupy zobowig-
zanh finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumen-
towang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub (iii)) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane in-
strumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dziehh 31 grudnia 2016 roku zadne
zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w war-
tosci godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie
jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godzi-
wej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efek-
tywnej stopy procentowej.

Spotka wytgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobo-
wigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub
wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych
warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwot-
nego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce
modyfikacje warunkéw umowy dotyczgcej istniejacego zobowigzania finansowego Spétka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgcg z tytutu zamiany
réznice odnosnie wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towardw i ustug i podatkéw lokalnych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
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ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkoéw trwatych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zapfaty.

9.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzenh przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obo-
wigzku spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zosta-
ng zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywi-
Scie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana po-
przez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pie-
nigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

9.14. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki majg prawo do odpraw emery-
talnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wyso-
kos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spoétka
tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania
kosztow do okresow, ktorych dotyczg. Wedtug MSR 19 natomiast odprawy emerytalne sg programami
okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien
bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza lub z wykorzystaniem metod aktuarialnych.
Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang doko-
nane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demo-
graficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty aktuarialne
sg rozpoznawane w innych catkowitych dochodach.

9.15. Platnosci w formie akcji

W Spotce w okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym nie wystgpity ptatnosci w formie
akcji wkasnych.

9.15.1. Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Przy wycenie transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwigzane z ceng
akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym
mu wzrostem wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczgce
efektywnosci/ wynikéw lub/ i $wiadczenia pracy badz ustug, konczgcym sie w dniu, w ktérym okresleni
pracownicy zdobedag petne uprawnienia do swiadczen (,dzieh nabycia praw”). Skumulowany koszt
ujety z tytutu transakciji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia
nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrdd, do ktérych
prawa — w opinii Zarzadu Spdtki na ten dzienh, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby in-
strumentéw kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.
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9.16. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sg rozpoznawane w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po po-
mniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg
réwniez kryteria przedstawione ponize;j.

9.16.1. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realiza-
Cji.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztoéw poniesionych
do szacowanych kosztéw niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu
tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokos$ci poniesionych kosztéw, ktére Spotka spodziewa sie
odzyskac.

9.16.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem me-
tody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszie wptywy pieniezne przez
szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego
skfadnika aktywéw finansowych.

9.16.3. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzyma-
nia.

9.16.4. Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

9.17. Podatki

9.17.1. Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysoko$ci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi
od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

9.17.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej-

Sciowych

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywéw bgdz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finan-
sowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatéw we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuaciji, gdy ter-
miny odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,
iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

27



~,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatko-
wych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty

e z wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przej-
Sciowych powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywoéw bgdz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub sto-
warzyszonych oraz udziatdow we wspdlnych przedsiewzieciach, skfadnik aktywéw z tytutu odro-
czonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodob-
ne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdéznice przejsciowe ulegng odwréceniu i osig-
gniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przej-
sciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywoéw z tytutu odroczone-
go podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzieh bilansowy i jest ujmowany do
wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodat-
kowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzienh bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zy-
skiem lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczgcy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wilasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podat-
ku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

9.17.3. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towa-

réw i ustug, z wyjgtkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny na-
bycia sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, kitdre sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz or-

ganéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub zobo-
wigzan.

9.18. Zysk netto na akcje

Zysk na akcje wyliczony zostat wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpisoéw z tytutu utraty
wartosci/ zgodnie z MSR 39 wedtug wartosci godziwej.
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9.19. Zmiana dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wystgpity zmiany w dotychczas stosowanych zasadach rachunkowosci.
10. Segmenty operacyjne

Zarzad ocenia dziatalno$¢ Spodtki na podstawie Sprawozdania Finansowego, gdyz Spétka dziata w
ramach jednego segmentu jakim jest dziatalnos¢ holdingowa.

11. Przychody i koszty

11.1. Przychody ze sprzedazy

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Przychody ze sprzedazy ustug zarzadczych 10 530 18 965
Przychody z wynajmu 66 289
Dzierzawa - 23
Razem 10 596 19 277

Gtéwnym zrodtem przychodow Spétki sg swiadczone ustugi zarzadcze na rzecz podmiotéw z Grupy.
Koszty dotyczace tych ustug sg prezentowane w pozycji kosztéw ogélnego zarzadu.
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11.2. Pozostate przychody operacyjne

Okres zakonczony
31 grudnia 2016

Okres zakoriczony

31 grudnia 2015

Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 79 376
Przychody ze sprzedazy srodkéw obrotowych 21 79
Rozwigzane rezerwy 34 31
Cesja umow leasingowych - 267
Inne 52 39
Razem 186 792
11.3. Pozostale koszty operacyjne
Okres zakonczony Okres zakonczony

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Utworzone odpisy na naleznosci - 308
Odpisy wartosci niematerialne i prawne - 1906
Korekta naliczenia CIT 8 za rok 2014 - 238
Spisanie poniesionych naktadéw na niezakoriczone prace wdrozeniowe - 150
Spisane naleznosci 58 -
KWS ze sprzedazy rzeczowych aklywdw trwatych 84 188
Koszt wlasny ze sprzedazy $rodkéw obrotowych - 3
Koszty likwidacji $rodkow frwatych 3 214
Koszty rezerw na sprawy sadowe 563 -
Inne 47 39
Razem 755 3 046

11.4. Przychody finansowe

Okres zakonczony Okres zakonczony

31.12.2016 31.12.2015

(badane) (badane)

Odsefki - pozost - Dz.F. weksle 2 -
Przychody z tytutu rozwigzania odpisu akiualizujgcego akcje - 5
Przychody ze sprzedazy akcji - 6
Przychody ze sprzedazy wierzytelno$ci - 2
Pozostate przychody finansowe 4 6
Razem 6 19
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11.5. Koszty finansowe

Okres zakonczony ~ Okres zakoriczony
31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
Odsetki od kredytow bankowych 90 157
Prowizje bankowe - 31
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 77 107
Odsetki wekslowe 1108 883
Odsetki od pozyczki 4 -
Odsetki od obligacii 919 1126
Ujemne réznice kursowe 2 5
Warto$¢ sprzedanych akcji - 5
Pozostate koszty finansowe 257 30
Koszty sprzedazy wierzytelnosci - 20
Utrata wartosci inwestycji inansowych* 156 073 146 206
Razem 158 530 148 570
* szczegOty opisano w nocie 21.
11.6. Koszty wedtug rodzajow
Za okres Za okres

od 01.01.2016
do 31.12.2016

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Amortyzacja 586 1524
Zuzycie materiatdw i energii 346 622
Ustugi obce 3300 6 395
Podatki i optaty 305 521
Wynagrodzenia 2156 5279
Inne Swiadczenia pracownicze 383 1041
Pozostate koszly rodzajowe 193 270
Koszty wedtug rodzajow, w tym: 7 269 15 652
Pozycje ujete w kosztach wiasnych ustug wynajmu 84 103
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 190 721
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 6 893 13 465
Pozycje ujete w koszctach handlowych 102 1363
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11.7. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujagce ujete w zysku lub stracie

Za okres
0d 01.01.2016
do 31.12.2016

Za okres
od 01.01.2015
do 31.12.2015

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:
Amortyzacja Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu:
Amortyzacja $rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach handlowych:
Amortyzacja $rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych

SUMA

11.8. Koszty swiadczen pracowniczych

25 1562
458 1245
103 127
586 1524

Za okres
0d 01.01.2016
do 31.12.2016

Za okres
od 01.01.2015
do 31.12.2015

Koszty wynagrodzen 2155 5279
Koszty ubezpieczen spotecznych 344 952
Koszty swiadczen pozostatych 40 89
Koszty swiadczen emerytalnych - -
Koszty Swiadczen pracowniczych ogétem w tym: 2539 6320
Pozycje ujete w kosztach wiasnych ustug wynajmu 83 -
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 97 597
Pozycje ujete w kosztach ogdinego zarzadu 2359 5169
Pozycje ujete w kosztach handlowych - 554

12. Podatek dochodowy

12.1. Obcigzenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku i w pozosta-
tym okresie sprawozdawczym przedstawiajg sie nastepujgco:
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Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (399) (453)
Odroczony podatek dochodowy

Wynikajacy z powstania i odwrdcenia sie roznic przejsciowych 162 -
Obcigzenie podatkowe wykazane w jednostkowym rachunku zyskéw i strat (237) (453)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Biezacy podatek dochodowy
Efekt podatkowy kosztow podniesienia kapitatu akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy
Efekt podatkowy kosztow podniesienia kapitatu akcyjnego

Korzys$¢ podatkowa (obcigzenie podatkowe) wykazana w kapitale wiasnym

12.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wediug efektywnej stawki podat-
kowej Spoitki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku i w okresie poréwnawczym przedstawia

sie nastepujaco:
Okres za-
konczony
31 grudnia 2016

Okres za-
koficzony
31 grudnia 2015

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej (155 766) (147 180)
(9 864) (77 785)
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (165 630) (224 965)
Podatek wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce w latach
2015-2016, wynoszacej 19% 29 596 27 964
Przychody niebedace podstawg do opodatkowania 50 -
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow (166 928) (638)
Rozwigzanie rezerwy na podatek odroczony wykazne w kapitale wtasnym - -
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 0,45% za rok
2015i-0,01% za rok 2016 (237) 27 326
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskoéw i strat (237) (453)

Podatek dochodowy przypisany dziatalno$ci zaniechane; -
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12.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawozdanie z sytuaciji

Sprawozdanie z catkowitych

finansowej dochoddéw za okres
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2016 2015 2016 2015
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 90 209 119 120
Przychody z tyt zarachowanych odsetek - - - -
Rezerwa brutio z tytulu podatku odroczonego 90 209 119 120
Sprawozdanie z sytuaciji Sprawozdanie z catkowitych
finansowej dochoddw za okres
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2016 2015 2016 2015
Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy 153 68 85 (58)
Naliczone odsetki z tyt weksli i obligacii 215 189 26 36
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 187 255 (68) (98)
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy - - - -
Srodki rwafe - - - -
Zapasy - - - -
Naleznosci handlowe - - - -
Podatkowe ulgi inwestycyjne - dziatalno$¢ w
Specjalnej Strefie Ekonomicznej - - - -
Straty mozliwe do odliczenia od przyszlych
dochodéw do opodatkowania - - - -
Aktywo brutto z tytutu podatku odroczonego 555 512 (162) (120)
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - (162) -
Aktywo / Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
w tym: 464 302 (162) -
- Aktywo z tytutu podatku odroczonego 554 511 - -
- Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 90 209 - -

- Podatek odroczony ujety w kapitatach
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13. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmia-
nami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powy-
zej 20 pracownikéw na petne etaty. Spétka na mocy uchwaty Zarzgdu z dnia 21.11.2014 roku nie two-

rzy juz funduszu w roku 2015 i latach nastepnych.

W 2015 i 2016 roku Spoétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Fun-
duszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywéw Spétki. W zwigzku z powyzszym, saldo
netto na dzien 31 grudnia 2016 wynosi zero ziotych podobnie jak na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow i zobowigzan Funduszu.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Pozyczki udzielone pracownikom 2 6
Srodki pienigzne 2 -
Zobowigzania z tytutu Funduszu (2 (6)

—
N

— —
1

Wydatki z Funduszu pokryte ze Srodkéw wiasnych

Saldo po skompensowaniu - -

14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres

przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Okres zakonczony Okres zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

(badane) (badane)

Zysk (strata) netio z dziatalnosci kontynuowanej (156 003) (147 633)
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej (9 864) (77 785)
Zysk (strata) netio okresu sprawozdawczego (165 867) (225 418)
Liczba akcji zwyktych — seria A 2500 000 2500 000
Liczba akcji zwyktych — seria B 34 875000 34 875 000
Liczba akcji zwyklych — seria C 11 650 000 11 650 000
Liczba akcji zwyklych — seria D 2689135 2689135
Liczba akcji zwyktych — seria E 1525940 1525 940
Liczba akcji zwyklych — seria F 21785991 21785991
Catkowita liczba akdji 75 026 066 75 026 066
Zysk na akcje (w PLN) (2,21) (3,00)
Wptyw korekty bfedu podstawowego roku 2015 za Zysk na akcje - wycena Cl/ - (0,65)

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Spoétka nie wyptacita zadnych dywidend.

Spodtka poniosta w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku strate.
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16. Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny i urzadzenia

Stan na dzien 31 grudnia 2016 (badane)

Srodki rwate

(z wyt. komputerdw) Komputery Srodki ransportu  Inne $rodki trwale w budowie Ogotem
Wartos¢ brutto na dzien 01 stycznia 2016 roku 75 1229 1439 170 - 2913
Nabycia - 5 - - 43 48
Sprzedaz (4) (59) (204) - - (267)
Likwidacja - - - - - -
Transfer ze $rodkéw frwatych w budowie - - - - (43) (43)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 roku 71 1175 1235 170 - 2651
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 01 stycznia 2016 roku 26 578 407 107 - 1118
Odpis amortyzacyjny za okres 8 226 276 20 - 530
Sprzedaz (M (43) (137) - - (181)
Likwidacja - - - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2016 roku 33 761 546 127 - 1467
Wartos¢ netto na dzien 01 stycznia 2016 roku 49 651 1032 63 - 1795
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku 38 414 689 43 - 1184
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Maszyny i urzadzenia

Stan na dzien 31 grudnia 2015 (badane)

Srodki rwate

(z wyt. komputerdw) Komputery Srodki ransportu Inne $rodki twate  w budowie Ogdlem
Wartos¢ brutto na dzien 01 stycznia 2015 roku 68 1303 1897 858 - 4126
Nabycia - - - - 390 390
Sprzedaz - (223) (431) - - (654)
Wykup z leasingu (261) (261)
Likwidacja - - - (688) - (688)
Transfer ze srodkéw frwatych w budowie 7 147 236 - (390) -
Wartos¢ brutto na dzieri 31 grudnia 2015 roku 75 1227 1441 170 - 2913
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 01 stycznia 2015 roku 18 490 306 526 - 1340
Odpis amortyzacyjny za okres 7 249 542 179 - q77
Sprzedaz - (161) (301) - - (462)
Wykup z leasingu - - (139) - - (139)
Likwidacja - - - (598) - (598)
Amortyzacja i odpisy akiualizujace na dzier 31 grudnia 2015 roku 25 578 408 107 - 1118
Wartos¢ netto na dzien 01 stycznia 2015 roku 50 813 1591 332 - 2786
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 50 649 1033 63 - 1795

Wartos¢ bilansowa srodkow trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2016 roku na mocy umoéw leasingu finansowego wynosi 899 tysiecy PLN.

Warto$¢ bilansowa srodkéw trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2015 roku na mocy umow leasingu finansowego wynosi 1.090 tysiecy PLN.
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17. Leasing

17.1. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingobiorca
Spotka wykazuje optaty leasingowe jako koszty w rachunku zyskow i strat, roztozone metodg liniowg na
okres najmu.

W roku 2011 Spoétka podpisata umowe najmu powierzchni biurowej, ktérej wydatki prezentowane sg w
ponizszej nocie.

Przyszte minimalne optaty z tytutu wyzej wymienionych umoéw nieodwotywalnego leasingu operacyjnego
przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

W okresie 1 roku 1270 1289
W okresie 1 do 5 lat 5080 5157
Powyzej 5 lat 11429 11 602
Razem 17779 18 048

17.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingodawca

W catym okresie sprawozdawczym Spétka nie zawierata umoéw leasingu operacyjnego jako leasingodaw-
ca.

17.3. Zobowiagzania z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z
opcja zakupu

W sprawozdaniu finansowym warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu tych uméw
oraz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawia sie nastepujgco:

Okres zakonczony Okres zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Warto$¢ Wartos¢
Opfaty minimalne biezaca optat  Optaty minimalne biezaca opfat
W okresie 1 roku 515 515 620 620
W okresie 1 do 5 lat 545 459 840 701
Minimalne optaty leasingowe ogdtem 1060 974 1460 1321
Minus koszty finansowe 86 - 139 -

Warto$¢ biezaca minimalnych

optat leasingowych, w tym: 974 974 1321 1321
- krotkoterminowe 515 515 620 620
- diugoterminowe 459 459 701 701

Warto$¢ zobowigzanh leasingowych dot. srodkéw transportowych uzytkowanych na dzier 31 grudnia 2016
wynosi 754 tysiecy PLN, w przypadku urzgdzenia do tworzenia kopii zapasowych 221 tysigce PLN.

Wartos¢ zobowigzan leasingowych dot. srodkow transportowych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2015
wynosi 1.039 tysiecy PLN, w przypadku urzadzenia do tworzenia kopii zapasowych 282 tysigce PLN.
Spodtka nie ujmowata warunkowych optat leasingowych, gdyz takie nie wystapity.
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18. Wartosci niematerialne

Stan na dzien 31 grudnia 2016 (badane)

Wartosci
niematerialne w
Patenty i licencje budowie Ogotem
Wartos¢ brutto na dzien 01 stycznia 2016 roku 4244 4244
Nabycia - -
Transfer z wartosci niematerialnych w budowie - -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 roku 4244 4244
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 01 stycznia 2016 roku 4049 4049
Odpis amortyzacyjny za okres 57 57
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 2016 roku 4106 4106
Wartos¢ netto na dzien 01 stycznia 2016 roku 195 195
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku 138 138

Wartosci niematerialne

Stan na dzien 31 grudnia 2015 (badane)

Warto$ci niematerialne

Patenty i licencje w budowie Ogotem
Wartos¢ brutto na dzien 01 stycznia 2015 roku 4238 151 4 389
Nabycia - 6 6
Sprzedaz - .
Zaniechana inwestycja - (151) (151)
Transfer z warto$ci niematerialnych w budowie 6 (6) -
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2015 roku 4244 - 4244
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dziers 01 stycznia 2015 roku 1597 - 1597
Odpis amortyzacyjny za okres 547 - 547
Odpis aktualizujacy 1905 - 1905
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzier 31 grudnia 2015 roku 4 049 - 4049
Wartos$¢ netto na dzien 01 stycznia 2015 roku 2641 151 2792
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 195 - 195
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19. Zapasy
Okres zakoficzony ~ Okres zakonficzony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
(badane) (badane)

Bilans otwarcia na dzieh 01 stycznia -
Zmiany stanu:
- ofrzymane / zwrdcone zaliczki -

Razem -

20. Potaczenia jednostek i nabycia udzialéw niekontrolujgcych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne potgczenia ani nabycia udziatow.

21. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Okres zakoniczony ~ Okres zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
(badane) (badane)
Bilans otwarcia na dziers 01 stycznia 623 190 847 182
Zmiany stanu:
- zamiana akcji Matpka SA na udzialy Czerwona Torebka Sp.z 0.0. - (278 153)
- zamiana akcji Merlin.pl SA na udzialy Czerwona Torebka Sp.z 0.0. - (33 843)
- objecie udziatdw Czerwona Torebka Sp. z 0.0. za akcje Malpki SA i Merlin pl.SA - 311996
- korekta odpisu akcji DER SA w likwidacii - 5
- utrata wartosci certyfikatdw inwestycyjnych (165 936) (223 992)
- sprzedaz akcji DER SA w likwidacji - (5)
-wptlata na poczet udziatow w spétce Syngrapha 5 -
-sprzedaz udziatdw w spdice Syngrapha (5) -
Razem 457 254 623 190

Przedstawiona powyzej (tabela) zmiana wartosci inwestycji uwzglednia transakcje, w wyniku ktérych na-

stgpity transfery aktywéw pomiedzy spdtkami Grupy Kapitatowe;j.

Na podstawie umowy z dnia 28 kwietnia 2016 roku utworzona zostata Syngrapha Sp. z 0.0., w ktérej
100% udziatow o tacznej wartosci nominalnej 5 tys. zt objeta Spotka. W dniu 14 czerwca 2016 roku Spot-
ka zbyta udziaty w Syngrapha sp. z 0.0. na rzecz Switalski Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w
Warszawie (02-019) przy ulicy Grojeckiej 5, REGON 141187638, NIP 107-00-08-705, wpisanego do Re-
jestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny

Rejestrowy pod numerem RFI 329 za fgczng kwote 5 tys. zt.
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Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Inwestycje w jednostkach zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy

Wkiad Komplementariusza
Czerwona Torebka Sp. K 100 100

Druga - Czerwona Torebka Sp.K 50 50
Trzecia - Czerwona Torebka S.A. SKA 10 10
Czwarta - Czerwona Torebka Sp.K 10 10
Piata - Czerwona Torebka Sp.K 10 10
Szosta - Czerwona Torebka Sp.K 10 10
Siédma - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Osma - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Dziesigta - Czerwona Torebka Sp. K 5 5
Jedenasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Dwunasta - Czerwona Torebka Sp. K 5 5
Trzynasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Czternasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Pietnasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Szesnasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Siedemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Osiemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dziewietnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dwudziesta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dwudziesta Pierwsza - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dwudziesta Druga - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Certyfikaty inwestycyjne w Funduszu Inwestycyjnym Sowiniec FIZ na poczatek okresu 310 953 534 945
Utrata wartosci certyfikatow inwestycyjnych (165 936) (223 992)
Merlin.pl S.A. - 33 843
Merlin.pl S.A. zamiana akcji na udziaty CT Sp.z 0.0. - (33 843)
Matpka S.A. - 278 153
Matpka S.A. zamiana akcji na udziaty CT Sp. z 0.0. - (278 153)
Udzialy Czerwona Torebka Sp. z 0.0. za akcje Maipki SA i Merlin pl.SA 311 996 311 996
Warto$é netto inwestycji finansowych 457 254 623 190

Inwestycje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu
odpisow z tytutu utraty wartosci.

21.1. Ocena utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych

W dniu 8 maja 2015 roku zostaty spetnione wszystkie warunki zawieszajgce, dotyczgce umowy sprzeda-
zy Matpka S.A., wymienione w komunikacie Spotki numer 20/2014 z dnia z dnia 23 grudnia 2014 roku.
Spotka oraz spotki zalezne dokonaty przeniesienia wszystkich ich praw i obowigzkéw z Umowy - jako
sprzedajgcych, na podmiot trzeci tj. Sowiniec Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za zgodg spotki Forteam
Investments Limited, z siedzibg w Limassol, Cypr.
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Tego samego dnia Sowiniec FIZ i Forteam Investments Limited zawarli aneks do Umowy. Na mocy
Aneksu zmianie ulegta definicja Transakcji, przez ktérg nalezy rozumiec¢ tgcznie:

a) sprzedaz akcji spotki Matpka S.A. na rzecz Kupujgcego i przeniesienie ich posiadania na Kupujgcego,
b) sprzedaz akcji spotki Enaville Investments S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Enaville”) na rzecz
Sowiniec FIZ i przeniesienie ich posiadania na rzecz Sowiniec FIZ;

c) sprzedaz akcji Spotki na rzecz Enaville i przeniesienie tytutu do akcji Spotki na rzecz Enaville,

—wraz z rozliczeniem odpowiednich cen nabycia.

Zaptata Ceny Sprzedazy za Akcje Matpka zostata rozliczona w nastepujgcy sposob:

1) w dniu zawarcia zamkniecia Transakcji Sowiniec FIZ posiadat wzgledem Kupujgcego diug z tytutu
zaptaty Ceny Sprzedazy za Akcje Enaville w kwocie 100.000 zi;

2) w tym samym dniu, Sowiniec FIZ przejat od Enaville dlug wzgledem Kupujacego w kwocie
37.629.160,90 zt. Dlug ten powstat w zwigzku z dokonaniem przez Kupujgcego sprzedazy na rzecz
Enaville wszystkich posiadanych przez Kupujgcego akcji Spotki, tj. 12.138.439 akcji Spotki.

3) w dniu zamkniecia Transakcji Sowiniec FIZ posiadat zatem wzgledem Kupujacego fgczny diug w kwo-
cie 37.729.160,90 zt (dalej ,Dtug Sowiniec FIZ”);

4) w ramach zamknigcia Transakcji Sowiniec FIZ i Kupujgcy dokonali potrgcenia swoich wierzytelnosci z
wierzytelnosciami drugiej strony. Na podstawie tak dokonanego potracenia:

a) Dlug Sowiniec FIZ w kwocie 37.729.160,90 zt zostat umorzony w catosci, natomiast

b) dlug Kupujacego wzgledem Sowiniec FIZ z tytulu Ceny Sprzedazy Za Akcje Matpka w kwocie
362.344.515,42 zl, zostat umorzony w czesci w rezultacie czego zostat obnizony do kwoty
324.615.354,52 zi, ktora to kwota zgodnie z zapisami umowy sprzedazy akcji Matpka S.A. powinna zo-
sta¢ wptacona na rachunek bankowy Sowiniec FIZ najp6zniej w terminie 36 miesiecy od daty zawarcia
Umowy. Strony postanowity ponadto, ze niesptacona cze$¢ ceny sprzedazy zostanie powiekszona o od-
setki obliczone wedtug stopy procentowej WIBOR 3M. W wyniku zawartej w dniu 8 maja 2015 r. troj-
stronnej umowy przejecia diugu pomiedzy Sowiniec FIZ, Forteam Investments Limited, z siedzibg w Li-
massol, Cypr oraz Switalski&Synowie spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig SKA, zobowigzanym do
zaptaty niesptaconej czesci ceny sprzedazy za akcje Matpka S.A. jest Switalski i Synowie spétka z ogra-
niczong odpowiedzialnoscig SKA. Zawarta umowa przejecia dtugu jest nastepstwem realizacji zawartej w
dniu 22 grudnia 2014 r. Umowy Gwarancji pomiedzy Forteam Investments Limited, z siedzibg w Limas-
sol, Cypr oraz Switalski i Synowie spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécig SKA, na mocy ktérej Swital-
ski i Synowie spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA jest uprawniona do uzyskania czesci wpty-
wow z tytutu zbycia przez Forteam Investments Limited, z siedzibg w Limassol, Cypr akcji Matpka S.A. na
rzecz osoby trzeciej . Umowa gwarancji okresla dodatkowe obowigzki i prawa stron tej umowy. Na bazie
jej zapiséw w roku 2016 Switalski i Synowie spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig SKA zmniejszyta
swoje prawa do kwoty naleznej z przysztej umowy sprzedazy.

W zwigzku z uzyskang przez Zarzad Spétki w lutym 2017 r. informacjg o zmianie warunkdéw wspomnianej
wyzej Umowy Gwarancji w zakresie prawa udziatu Switalski i Synowie spétka z ograniczong odpowie-
dzialnoscig SKA w podziale wptywéw z tytutu wyjscia, oceny sytuacji finansowej spotki Matpka S.A. oraz
szacunku wiasnego co do terminu zamkniecia w przysziosci transakcji sprzedazy spotki Matpka SA do-
konano oceny ryzyka niesciggalnosci wskazanej naleznosci za akcje Matpka S.A. W oparciu o oszaco-
wang przez niezaleznego rzeczoznawce wartos¢ godziwg spotki Matpka S.A. na 31.12.2016 r. podjeto
decyzje o dokonaniu aktualizacji wspomnianej naleznoéci o kwote 100 856 tys. PLN, co przetozyto sie (w
tej samej kwocie) na utrate warto$ci certyfikatdéw inwestycyjnych (stanowigc 60,8% tgcznej utraty ich war-
todci). Sporzadzona na potrzeby testu na utrate wartosci wskazanej nalezno$ci niezalezna wycena 100%
akcji Matpka S.A. dokonana zostata w oparciu o metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. War-
tos¢ przeptywéw do modelu przyjeto w horyzoncie 5-letnim. Sredni wazony koszt kapitatu wynidst 8,13%.
Wzrost w okresie rezydualnym 2,50%. Na bazie oszacowanej wartosci biezgcej spotki Matpka S.A. wy-
znaczono jej wartos¢ w horyzoncie 3-letnim (przy uwzglednieniu 2,5% stopy wzrostu), ktérg nastepnie
zdyskontowano przy wykorzystaniu stopy dyskonta na poziomie WIBOR 3M (umowne oprocentowanie
naleznosci za akcje Matpka S.A.). Uzyskang w efekcie dyskontowania wartos¢ kapitatu wtasnego Matpka
S.A. uznano za mozliwy do uzyskania poziom naleznosci — do ktérego dokonano odpisu aktualizujgcego.

Na bazie rozwazan bedacych u podstawy przeprowadzonego testu na utrate wartosci naleznosci za akcje
Matpka S.A. Zarzad Spoftki podjgt decyzje o przekwalifikowaniu jej z krétkoterminowej na dtugoterminows.

O pozostatej czesci odpisu z tytutu utraty wartosci certyfikatéw inwestycyjnych na 31.12.2016 r. zadecy-
dowaty zmiany wyceny kursu Spotki, korekty wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy poszczegdlnych
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sktadnikdbw majatku spétek portfelowych Funduszu przy wykorzystaniu operatéw szacunkowych grun-
téw/nieruchomosci komercyjnych i przy uwzglednieniu wartosci planowanej sprzedazy nieruchomosci
oraz dokonana w okresie sprawozdawczym korekta btedu wyceny spotek portfelowych Sowiniec FIZ
(szerzej opisana w nocie 4.)

22. Swiadczenia pracownicze

22.1. Programy akcji pracowniczych

W dniu 14 grudnia 2012 roku na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki ustano-
wiono program menedzerski, w ramach ktérego éwczesni akcjonariusze Spdiki, tj.: Forteam Investments
Limited (dawniej Forteam Investments S.ar.l.) oraz Mariusz Switalski dokonali zbycia na preferencyjnych
warunkach 545.373 akcji pracownikom i wspétpracownikom Spétki. Koszty z tytutu wprowadzenia pro-
gramu akcji pracowniczych obcigzyty wynik okresu sprawozdawczego w 2013 roku w wartosci rownej
3.708.536,40 PLN. Jako wartos¢ akcji ustalono réznice miedzy ceng emisyjng 7 PLN zaproponowang
inwestorom w momencie zamkniecia ksiegi popytu a ceng nominalng akcji rowng 0,20 PLN. Kwota jest
catkowitg wartoscig i nie bedzie ulega¢ zmianie ze wzgledu na fakt, iz beneficjenci programu nabyli juz
powyzsze akcje.

Transakcje sfinalizowano 11 stycznia 2013 roku. W roku 2015 oraz 2016 roku nie zaszty zadne zmiany w
tym zakresie.

22.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Spétki wyptacajg pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spétka na podstawie wyceny zgodnej
Zz zasadami aktuarialnymi tworzy rezerwe na wartos¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytal-
nych.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedsta-
wiono w ponizszej tabeli:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Na poczatek okresu na dzien 1 stycznia 38 66
Utworzenie rezerwy - -
Rozwigzanie rezerwy (1) (28)
Laczne koszty z tytutu Swiadczen na koniec okresu 37 38

Gtéwne zatozenia przyjete przez Spoétke na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg naste-
pujgce:

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Stopa dyskontowa (%) 3,50% 2,7%%
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 2,00% 2,00%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,50% 3,50%
Prawdopodobienstwo zgonu dane GUS dane GUS
Prawdopodobienstwo przejcia na rente inwalidzka, dane ZUS dane ZUS
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23. Inne aktywa

Okres zakoriczony
31 grudnia 2016

Okres zakonczony
31 grudnia 2015

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:

Koszty zw. z emisjg obligacji 305 -
Ubezpieczenia 26 60
Szkolenia - 3
Prenumeraty - 7
Pozostate 2 12
Razem 333 82

24. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Okres zakonczony
31 grudnia 2016

Okres zakonczony
31 grudnia 2015

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 61 77
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 2 2
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek zaleznych 3116 7976
Zaliczki - 22
Naleznosci z tytutu ZUS 25 14
Naleznosci od pracownikéw 20 13
Naleznosci od komornikow 194 29
Kaucje zaptacone - 11
Nadptata od jednostek pozostatych 351 410
Naleznosci z tytutu splaty odsetek kredytowych - 222
Naleznosci od jednostek zaleznych 1993 259
Pozostate naleznosci 40 46
Nalezno$ci ogdtem (neto) 5802 9081
Odpis aktualizujacy naleznosci (277) (308)
Naleznosci brutto 5525 8773

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 32.

Spotka z racji charakteru spotki holdingowej wypracowuje przychody oraz prowadzi swoje rozliczenia
wytgcznie z podmiotami z Grupy Kapitatowej w zwigzku z czym jej naleznoéci nie sg zagrozone proble-

mami windykacyjnymi.

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2016 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne i nie objeto

odpisem.
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Wiekowanie naleznosci handlowych

Nieprzeter-
Razem  minowane Przeterminowane, lecz Sciggalne
<30dni 30-60dni 60-90dni 90-120 dni 120 — 150 dni >150 dni
Na dzien 31 grudnia 2016 3137 1790 25 5 0 0 0 1317
Na dzien 31 grudnia 2015 8 337 6 941 965 34 246 18 0 133

Tabela ponizej przedstawia analize pozostatych naleznosci krétkoterminowych, ktére na dzien 31 grudnia
2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku byly przeterminowane:

Wiekowanie pozostatych naleznosci krétkoterminowych

Nieprzeter-
Razem  minowane Przeterminowane, lecz $ciggalne
<30dni 30-60dni 60—90dni 90— 120 dni 120 — 150 dni >150 dni
Na dzien 31 grudnia 2016 2388 2165 0 0 0 1 0 222
Na dzien 31 grudnia 2015 744 98 247 195 0 3 1 200

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - diugoterminowe
Na dzien 31 grudnia 2016  Na dzien 31 grudnia 2015

Pozostate nalezno$ci od 0sob frzecich - kaucje zaptacone 2 2

Naleznosci ogdtem (netto) 2 2
Odpis aktualizujacy naleznosci - -

Naleznosci brutto 2 2

25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywa-
ne na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
Spofki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Dla celéw sprawozdania z przeptywdw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

25.1. Struktura srodkéw pienieznych do sprawozdania z przeptywéw pieniez-
nych

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
sktadato sie z nastepujgcych pozycji:
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Okres zakonczony
31 grudnia 2016

Okres zakoriczony
31 grudnia 2015

Srodki pieniezne w banku i w kasie 4 13
Lokaty krotkoterminowe - -

Razem 4 13

25.2. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami niektérych pozycji w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze spra-

wozdania z przeptywow pienieznych

Okres zakonczony
31 grudnia 2016

Okres zakonczony

31 grudnia 2015

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan 2 841 (8924)
- porozumienie wekslowe (379) 2649
- porozumienie rozliczeniowe - wykup obligacji CT SA 3500 -
- sprzedaz $rodka frwatego - kompensata ze zobowigzaniami 22 -
- podatek dochodowy - 181
Po korektach 5984 (6 094)

Okres zakonczony ~ Okres zakonczony

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Bilansowa zmiana stanu inne aktywa 797 178
- odroczony podatek dochodowy (59) (12)
Po korektach 742 166
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26. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe

26.1. Kapital podstawowy

W roku 2016 nie doszto do zadnych zmian w odniesieniu do kapitatu podstawowego Spotki.
Na dzien Na dzien
31 grudnia 2016 31 grudnia 2016
llos¢  Wartos¢ w tys. PLN

Kapitat akcyjny (badane) (badane)
Akcje zwykte serii A o wartosci nominainej 0,20 PLN kazda 2500 000 500
Akcje zwykte serii B o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 34 875 000 6975
Akcje zwykte serii C o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 11 650 000 2330
Akcje zwykte serii D o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 2689135 538
Akcje zwykte serii E o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 1525 940 305
Akcje zwykle serii F o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 21 785 991 4 357
Razem 75 026 066 15 005

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszgcg 0,20 PLN i zostaty w petni opta-
cone.

Nie ma akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa w zaspokajaniu w przypadku likwidacji Spofki
Czerwona Torebka S.A.

Akcje serii A, B, C, D, E i F sg akcjami na okaziciela.

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spofki
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji.

Akcjom serii A,B,C,D,E i F przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywile-
jowane co do dywidendy oraz zwrotu kapitatu.

Spoditka nie posiada zadnych instrumentéw rozwadniajgcych zysk na akcje.

26.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto§¢ nominalng wynoszacg 0,20 PLN i zostaty w petni opta-
cone.

26.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A, B, Ci D, E i F sg akcjami na okaziciela.
Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym Spotki
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji.

Na akcje serii A,B,C,D, E i F przypada jeden glos. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane
co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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26.1.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Pan Mariusz Switalski

udziat w kapitale 3%

udziat w glosach 3%
Pan Mateusz Switalski

udziat w kapitale 29%

udziat w gtosach 29%

Enaville Investements SA

udziat w kapitale 16%

udziat w glosach 16%
Pierwsza - Switalski&Synowie Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig SKA

udziat w kapitale 8%

udziat w glosach 8%
Trzecia - Switalski&Synowie Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA

udziat w kapitale 4%

udziat w glosach 4%
Czwarta - Switalski&Synowie Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia SKA

udziat w kapitale 3%

udziat w gtosach 3%
Pigta - Switalski&Synowie Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA

udziat w kapitale 3%

udziat w gtosach 3%
Sz6sta - Switalski&Synowie Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia SKA

udziat w kapitale 3%

udziat w glosach 3%
Siodma - Switalski&Synowie Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig SKA

udziat w kapitale 12%

udziat w gtosach 12%
Osma - Switalski&Synowie Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia SKA

udziat w kapitale 12%

udziat w glosach 12%
Pozostali - akcjonariat rozdrobniony

udziat w kapitale 7%

udziat w glosach 7%

26.2. Kapitat zapasowy

W roku 2016 Kapitat Zapasowy zostat zmniejszony o rozliczenie straty z roku 2015, zgodnie z uchwatg
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 04 lipca 2016 roku.

Ponadto kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpisdw z zyskow wypracowywanych w poprzednich
latach obrotowych.

26.3. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zysk niepodzielony nie obejmuje kwot, ktére nie podlegajg podziatowi, to znaczy nie mogg zosta¢ wypta-
cone w formie dywidendy.

Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym spra-
wozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzy¢
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujgcej, dopoki kapitat ten nie osia-
gnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu kapitatu zapaso-
wego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysoko-
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Sci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostko-
wym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

27. Dtuzne papiery wartosciowe

W dniu 15 kwietnia 2016 Spodtka wyemitowata 930 obligacji na okaziciela w ramach serii B o tgcznej war-
tosci nominalnej 9.300.000 ztotych. Obligacje nie posiadajg formy dokumentu, a warto$¢ nominalna jed-
nej obligacji na dzien emisji wynosi 10.000 ztotych. Warto$¢ emisyjna obligacji jest réwna ich wartosci
nominalnej na dzien emisji. Przydziatu 930 obligacji serii B o tgcznej warto$ci nominalnej 9.300.000 zto-
tych dokonat stosowng uchwatg Zarzgd Spotki w dniu 13 kwietnia 2016 roku. Dniem emisji obligacji byt 15
kwietnia 2016 r. Dniem ostatecznego wykupu obligacji jest 31 marca 2019 r., o ile nie nastgpi wczes$niej-
szy wykup obligacji, zgodnie z warunkami emisji obligacji. Co do zasady, kwota wykupu obligacji bedzie
wyptacana przez Spétke w ratach, w dniach wyplaty odsetek oraz w dniu ostatecznego wykupu obligacji.
Emisja obligacji nastapita w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje sg zabezpieczone hipotekg na nieruchomosci gruntowej potozonej w miejscowosci Gwiazdowo,
gmina Kostrzyn, powiat poznanski, o fgcznej powierzchni 64,0503 hektara, dla ktérej Sgd Rejonowy we
Wrzesni prowadzi ksiege wieczystg numer PO1F/00023906/2.

Obligacje s3g rejestrowane w ewidencji, w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, prowadzonej
przez Ipopema Securities Spotke Akcyjng z siedzibg w Warszawie wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 230737.

Spotka po dniu emisji podjeta dziatania celem zarejestrowania obligacji w systemie rejestracji zdemateria-
lizowanych papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
z siedzibg w Warszawie (zgodnie z uchwatag nr 289/16 Zarzadu KDPW z dnia 4 maja 2016 roku, 930 obli-
gacji na okaziciela serii B Spétki zostato z dniem 6 maja 2016 roku zarejestrowane w depozycie papieréw
wartosciowych).

Diuzne papiery wartosciowe

Na dzien Na dzien
efaklywna stopa %  Termin sptaty 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
(badane) (badane)

Obligacje, w tym:
- krétkoterminowe WIBOR 6M + marza 2016-04-15 - 14 762
- krotkoterminowe WIBOR 6M + marza 7% 2017-03-31 1247 -
- krétkoterminowe WIBOR 6M + marza 7% 2017-09-30 1273 -
- dlugoterminowe WIBOR 6M + marza 7% 2018-03-31 1491 -
- diugoterminowe WIBOR 6M + marza 7% 2018-09-30 2 062 -
- dlugoterminowe WIBOR 6M + marza 7% 2019-03-31 3 166 -
Razem 9239 14762
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28. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz pozostate
zobowigzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz pozostate zobowigzania finansowe -
krétkoterminowe

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Pozostate zobowigzania finansowe:
Zobowigzania wekslowe - 102

Oprocentowane kredyty i pozyczki:

Rozliczenie karty kredytowej 100 27
Kredyt rewolwingowy 1000 4 202
Razem 1100 4331

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz pozostate zobowigzania finansowe -
dtugotermionowe

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Pozostate zobowigzania finansowe:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupu - -
Zobowigzania wekslowe 20433 18 636

Razem 20433 18 636
29. Rezerwy

Zmiana stanu rezerw

Swiadczenia

po okresie
zatrudnienia Inne rezerwy Ogodtem
Na dzien 01 stycznia 2016 roku 38 3 41
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 563 563
Rozwigzane (1) (3) (4)
Na dzien 31 grudnia 2016 roku, w tym: 37 563 600
- krotkoterminowe - 563 563
- diugoterminowe 37 - 37
Na dzien 01 stycznia 2015 roku 66 6 72
Utworzone w ciggu roku obrotowego - - -
Rozwigzane (28) (3) (31)
Na dzien 31 grudnia 2015 roku, w tym: 38 3 4
- krotkoterminowe - 3 3
- diugoterminowe 38 - 38
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30. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania
I rozliczenia miedzyokresowe

30.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe (krétkoterminowe)

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym:

Wobec jednostek powigzanych i zaleznych 1310 627

Wobec jednostek pozostatych 453 601
suma 1763 1228
Pozostale tytuly dotyczace zobowiazan finansowych
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 1100 4229
Krotkoterminowe zobowigznia z tytutu obligacii 2520 14 762
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 515 620
suma 4135 19611
Razem 5898 20 839

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzah finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 32.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-30-
dniowych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych, w ciggu catego roku
obrotowego.

Zobowigzania z tytutu odsetek od obligacji rozliczane sg w okresach pétrocznych.

30.2. Pozostate zobowigzania

Zobowigzania podatkowe

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i innych

Zobowigzania z tytutlu podatku VAT 211 334
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 400 63
Pozostate zobowigzania podatkowe, w tym: 41 81
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b fizycznych 27 48
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spofecznych 14 33
Razem 652 478

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a nalezno$ciami z tytutu podatku od towardéw i
ustug jest ptacona wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.
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Zobowigzania pozostate

Na dzien
31 grudnia 2016

Na dzien
31 grudnia 2015

Rozliczenia migdzyokresowe bierne, w tym: 123 244
Koszty pracownicze 123 244
Pozostate zobowigzania w tym: 2603 -
Zobowigzanie z tyt. spfaty kredytu rewolwingowego przez 12CT 1403 -
Zobowigzanie z tyt. wykupu obligacji przez 12CT 1200 -
Pozostate zobowigzania do jednostek niepowigzanych 20 30
Razem 2746 274

31. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2016 Spoétka posiada nastepujgce zobowigzania warunkowe:
Spétka na rzecz ktdrej dokonano

Zabezpieczane zobowigzanie zobowiazania warunkowego Rodzaj zobowigzania warunkowego
Umowy kredytowe SGB Bank S.A. Maipka S.A. Poreczenie do kwoty 28.000 tysiecy PLN
Umowy leasingu EFL S.A. Maipka S.A. Poreczenie do kwoty 8.600 tysiecy PLN
Umowy IBM Polska Sp. z 0.0. Matpka S.A. Poreczenie do kwoty 2.961 tysiecy PLN

"Pietnasta - Czerwona Torebka spétka
akcyjna" Sp.K.

"Osma - Czerwona Torebka spotka
akcyjna" Sp.K.

Umowy kredytowe Alior Bank S.A

Umowa kredytowa Raifieisen Bank S.A.

Przeniesienie praw i obowigzkéw
komplementariusza spétki "Trzynasta -
Czerwona Torebka spétka akcyjna” Sp.K.
zawarta z bankiem przez "Czerwona

"Trzynasta - Czerwona Torebka spétka

Umowa kredytowa mBank hipoteczny S.A. akeyjna” SpK.

Torebka" S.A

Przeniesienie praw i obowigzkow
komplementariusza spotki "Trzynasta -
Czerwona Torebka spétka akcyjna” sp.k.
zawarta z bankiem przez "Czerwona

"Trzynasta - Czerwona Torebka spétka

Umowa kredytowa mBank hipoteczny S.A. akeyjna" SpK.

Torebka" S.A

Umowa pozyczki z MLP Trzecia - Czerwona Torebka" spétka

Poreczenie do kwoty 133.000 tysiecy PLN

Poreczenie do kwoty 17.000 tysiecy PLN

Poreczenie do kwoty 20.729 tysiecy PLN

akcyjna Sp.K.
Alior Bank S.A. z siedzibq w Warszawie ~ "Magus" SA w upadiosci ukladowe; Poreczenie do kwoty 54.000 tysiecy PLN
SGB Leasing z siedzibg w Poznaniu "Magus" SA w upadiosci ukladowe; Poreczenie do kwoty 2.390 tysiecy PLN
Umowa najmu Still Polska Der S.A. w likwidaiji Poreczenie do kwoty 152 tysiecy PLN
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31.1. Sprawy sadowe

Dane odnos$nie spraw sgdowych dotyczg tylko najbardziej istotnych kwestii.

Na dzien 20 marca 2017 roku Spoéitka jest strong nastepujacych sporéw sgdowych:

Wartos¢ Przewidywane
Sprawa z powddztwa Przedmiot sporu przedm. sporu Stan sprawy yw .
rozstrzygniecie
w tys. PLN
.Czerwona Torebka" S.A. p-ko LG Pozew o zaplate 40,00 W dniu 9 grudnia 2016r. Spoétka Zozyta pozew o wydanie nakazu zaptaty. Sprawa w Uwzglc?dmeme
Development Sp. z0.0. toku. powddziwa.
LG Development Sp. zo.0. p-ko W dniu 19.10.2015 r. Sad Rejonowy w Gorzowie Wikp. wydat nakaz zaptaty w .

" . . . . Oddalenie
~,Czerwona Torebka" S.A. (CT S.A) Pozew o zaptate 41,08 postepowaniu upominawczym p-ko pozwanym. Pozwana Zozya sprzeciw od nakazu owodzwa
oraz"DER" S.A. w likwidacji (DER) zaptaty. Sprawa w toku. P ’
LG Development Sp. z0.0. p-ko Pozew o zaptat 41,08 Vvo:Flu;vg\j;n(i)l.JzL?1§nr1.i§:\?v§zymejon?l\:voyWoSvSariOWIeI:\’/c\)/!\(A?ér\:vgaoizr;;k:ZI'ZjeF:sNtyovc\; nakazu Oddalenie
CT S.A orazDER prate ' posiep P p-kop ym. P powddztwa.

zaptaty. Sprawa w toku.
CT S.A oraz DER prate ! posiep P p-kop ym. P powodzwa.
zaptaty. Sprawa w toku.

LG Development Sp. z0.0. p-ko Pozew o zaptat 47,75 V\(/):Fluc;lvséon?ft?1:r;-i§:\?v§zymejon?l\2(l)yV\:)S/:/);OWIGFY;IIZITI\F/;:::‘;(:Z&ZKZZrZ;er::NtyoV(\; nakazu Oddalenie
CT S.A orazDER prate ' posiep P p-xop ym. P powodztwa.
zaptaty. Sprawa w toku.

LG Development Sp. z0.0. p-ko Pozew o zaptat 47,75 V\ggFlucjvsgn(i)fS1§nr1.i§:\?chzymejonc-)l\:\;yV\;SVS;OWIeIXZIzwér:VgZaC:Zr;;k:ZrZ:eF::isNtyo\’; nakazu Oddalenie
CT S.A orazDER prate ' posiep P p-xop ym. P powddztwa.
zaptaty. Sprawa w toku.

LG Development Sp. 70.0. p-ko W dniu 5 maja 20“16 r. Sad Rejonowy"Pozpan Starg Mlast.o w Pozna.nlu doref:zyi Oddalenie

Pozew o zaptate 47,75 pozew. Pozwana "Czerwona Torebka" spdtka akcyjna wniosta w dniu 19 maja 2016 .
CT S.A orazDER . powdédztwa.
roku odpowiedz na pozew. Sprawa w toku
LG Dewelopment Sp.20.0. 40 oz, o oo 4108 possw. Pomana -Crenvona Tordbke spilka akena wiosla v dniu 16 maja 2016 Cddaerie
CT S.A orazDER prate ! pozew. P Y J powodzwa.

roku odpowiedz na pozew. Sprawa w toku
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W dniu 4.05.2016 r. Sgd Rej. Poznan Stare Miasto w Poznaniu wydat nakaz zaptaty w

EC_EF givils:sze;;Sp. zo.0.p-ko Pozew o zaptate 41,08 postep. upominawczym p-ko pozwanym (dorecz.11.05.2016 roku). Spoétka wniosta w ?)Svdéa:jlzrx:
o dniu 23.05.2016 roku sprzeciw od ww. nakazu zaptaty. Sprawa w toku. P )
W dniu 4 maja 2016 r. Sgd Rejonowy Poznan Stare Miasto w Poznaniu wydat nakaz
LG Development Sp. zo.0. p-ko Pozew o zaplat 4108 zaptaty w postepowaniu upominawczym p-ko pozwanym (doreczono 10 maja 2016 Oddalenie
CT S.A orazDER prate ' roku). Pozwana "Czerwona Torebka" spo6tka akcyjna wniosta w dniu 23 maja 2016 powodztwa.
roku sprzeciw od ww. nakazu zaptaty. Sprawa w toku.
W dniu 2 maja 2016 r. Sad Rej. Poznan Stare Miasto w Poznaniu wydat nakaz zaptaty
LG Development Sp. zo.0. p-ko Pozew o zaplat 4775 w postepowaniu upominawczym p-ko pozwanym (doreczono 10.05.2016 roku). Oddalenie
CT S.A orazDER prate ' Pozwana "Czerwona Torebka" S.A. wniosta w dniu 23.05.2016 roku sprzeciw od ww. powodztwa.
nakazu zaptaty. Sprawa w toku.
LG Development Sp. z0.0. p-ko W dniu 8 Illlstopada 2016rr. S&lf’ Rej. qunan Star(? Miasto w Poznaniu doregzyi Pozew. Oddalenie
Pozew o zaptate 47,75 Pozwana "Czerwona Torebka" S.A. wniosta w dniu 19.12.2016 roku odpowiedzna A
CT S.A orazDER powddztwa.
pozew. Sprawa w toku
LG Development Sp. 70.0. p-ko W dniu 22 czerwca 2016 r. Sgd Rejor?owy Poznan Stare Miasto w Poznaniu wydat Oddalenie
Pozew o zaptate 41,08 nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym p-ko pozwanym (doreczono 29 .
CT S.A orazDER powddztwa.
czerwca 2016 roku). Sprawa w toku.
LG Development Sp. 70.0. p-ko W dniu 27 mgja 201§ r. Sad Rej. Poznan Stare Miasto wydat nakaz zaptaty w ' Oddalenie
CTSA oraz DER Pozew o zaptate 47,75 postepowaniu upominawczym p-ko pozwanym (doreczono 7.06.2016 roku). Sprzeciw owddzAwa
o od nakazu zaptaty Zozono w dniu 21.06.2016 roku. Sprawa w toku. P )
ORI I000K oo 1105 o Ware e 08 s o e ooy O
CT S.A orazDER prate ' P ’ P P powdédztwa.
pozew. Sprawa w toku.
LG Development Sp. zo.0. p-ko Pozew o zaplate 4108 w (.1n|u 26.09.2016r. S_ad Rejonowy Poznan Stare Miasto w Poznaniu doreczyt pozew. Odd’alenle
CT S.A orazDER Dnia 10.10.2016r. Zozono odp. na pozew. Sprawa w toku. powodztwa.
LG Development Sp. 70.0. p-ko dell:,l 15.06.2016 r. Sad Rej. Poznan Stare Miasto wydat nakaz zaptaty w poste;p: Oddalenie
Pozew o zaptate 47,75 upominawczym p-ko pozwanym (doreczono 4.08.2016 roku). 12.08.2016 roku spétka A
CT S.A. orazDER . . powodztwa.
Ziozyla sprzeciw od nakazu. Sprawa w toku
LG Development Sp. 70.0. p-ko W dniu 15.06.3.2016 r.-Sad Rej. Poznan Stare Miasto w Poznaniu wydat nakaz zaptaty w Oddalenie
CTSA oraz DER Pozew o zaptate 41,08 postepowaniu upominawczym p-ko pozwanym (doreczono 4.08.2016 roku). powbdzwa
o 12.08.2016 roku spétka Zozyla sprzeciw od nakazu zaptaty. Sprawa w toku '
LCOBMUMENSD 00,000 popomty 4108 s b o o G S o e Oollen
CT S.A orazDER prate ! P postep P Zym p-xop ym (dore P powodzwa.

roku). W dniu 22 lipca 2016 roku zozono sprzeciw od nakazu zaptaty. Sprawa w toku.
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W dniu 9.08.2016 r. Sad Rej. Poznan Stare Miasto wydat nakaz zapt.w postep.

LG Development Sp. z0.0. p-ko Pozew o zaptate 41,08 upominawczym p-ko pozwanym (doreczono 19.08.2016 roku). 31.08.2016 zozono Oddlalenle
CT S.A orazDER . powddztwa.
sprzeciw od nakazu zaptaty. Sprawa w toku
LG Development Sp. 70.0. p-ko W dniu 5.08.2016 r. Séd Rejon.owy Poznan Stare Miasto w Poznaniu wydall nakgz Oddalenie
CTSA oraz DER Pozew o zaptate 41,08 zaptaty w postepowaniu upominawczym p-ko pozwanym (doreczono 16 sierpnia 2016 owddzAwa
o roku). 30.08.2016r spotka Zozyta sprzeciw od nakazu zaptaty. Sprawa w toku. P )
LG Development Sp. 70.0. p-ko W dniu 20 czerwca 2016 r. Sgd ReJor?owy Poznanh Stare Miasto w Po.znanllu wydat Oddalenie
Pozew o zaptate 47,75 nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym p-ko pozwanym. 4 sierpnia 2016r A
CT S.A orazDER . ) . powodztwa.
spotka zoxta sprzeciw od nakazu zaptaty. Sprawa w toku.
LG Development Sp. z0.0. p-ko Pozew o zaplat 246.50 W dniu 3 stycznia 2017r. Sad Okregowy w Poznaniu doreczyt spotce pozew. W dniu 17 Oddalenie
CT S.A. orazDER prate ' stycznia 2017 roku spoétka zozyta odp. na pozew. Sprawa w toku. powddziwa.
LG Development Sp. zo.0. p-ko Pozew o zaplat 23877 W dniu 23 listopada 2016r. Sad Okregowy w Poznaniu doreczyt spotce pozew. W dniu Oddalenie
CT S.A orazDER prate ' 7 grudnia 2016 roku spoétka Zozyta odp. na pozew. Sprawa w toku. powodziwa.
MLP Poznan Westsp.z0.0. p-ko
Tr?ema - C;erv'\'/ona 'I'.o"rebka Pozew o zaplate 2188870 ch.i Okregowy'wyda’r nakaz zapt. w postep. upominawczym p-ko pozwanym. Zostat Odd’alenle
spotka akcyjna" sp.k. i "Czerwona Zlozony sprzeciw od nakazu zaptaty. Sprawa w toku. powdédztwa.
Torebka" S.A.
Pozew o uznanie Pismem zdni 08.12.2015 r. oraz07.12.2015 r. powodowie wniesli przeciwko
Tomasz Gornyi tukasz Diuzewski wypow. umowy o prace 33.00 pozwanej o uznanie wypowiedzenia umow o prace za bezskuteczne i o zaptate Oddalenie
p-ko "Czerwona Torebka " S.A. za bezskuteczne i ' odszkodowania. W dniu 11.02.2016 r. pozwana Zlozyta odpowiedz na pozew. Sprawa powodztw.
odszkodowanie w toku.
Pozew o uznanie Pismem zdnia 14.12.2015 r. powdd wnidst przeciwko pozwanej pozew o0 uznanie
Dawid Kmiecik p-ko "Czerwona wypowiedzenia umowy wypowiedzenia umowy o p.race, za be.zskl’Jteczne i 0 zaptate odsmodowgnla. W dniu Oddalenie
N o prace za 33,00 01.03.2016 r. pozwana ztozta odpowiedz na pozew. Sprawa zostata skierowana do R
Torebka " S.A. . o ) L . . powddziwa.
bezskuteczne i mediacji, jednak strony nie doszty do porozumienia. Pozwana oczekuje wyznaczenia
odszkodowanie kolejnego terminu posiedzenia. Sprawa w toku.
stil Polska sp. 20.0. p-ko Pozew o zapla 956 saplatyw postapowaniy upominawtm pko posanel spdloe W ania 07 02 2017 1. Odoalenie
"Czerwona Torebka" S.A. prate ' P p op . P 2 pKo P ] sp ' o ' powodztwa.
zostat Zozony sprzeciw od nakazu zaptaty.Sprawa w toku.
Still Polska sp. zo.0. p-ko Pozew o zaptat 14,47 zvgm?ngj\;lzzmig Sc?gNI:?e"Vi P(;?ear\]/\lludvr:f?)+7n(?gzz()ﬁp:a;ﬁ\;vt§f§$; sprzeciw Oddalenie
"Czerwona Torebka" S.A. prate ' P 2ym p-Ko p ISP ’ o ' ysp ’ powddztwa.

Sprawa w toku.

W przypadku solidarnej odpowiedzialnosci, Spoétka bedzie dochodzita ewentualnego zwrotu z tytutu nakazu zaptaty od Spotki DER S.A. w likwidacii.
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31.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do na-
ktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujgce réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepew-
nosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istnie-
jace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spodtki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na
dzien 31 grudnia 2016 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatko-
we.

32. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Nastepujace tabele przedstawiajg tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami wewnatrzgrupowymi i
powigzanymi za biezgcy i poprzedni rok obrotowy:
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Transakcje zawarte z podmiotami zaleznymi - wewnatrzgrupowymi

Dane za okres od 01 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 (badane)

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Odsetki — Naleznosciod Zobowigzania wobec Pozostate Pozostate

podmiotow podmiotow koszly podmiotow podmiotéw naleznosci zobowigzania

Podmiot wewngfrzgrupowych wewnatrzgrupowych finansowe wewngrrzgrupowych wewnatrzgrupowych finansowe finansowe
Czerwona Torebka S.A. SK 2002 1278 - 32 2 462 - -
Druga - Czerwona Torebka S.A. SK 25 - 1 9 - - 19
Trzecia - Czerwona Torebka S.A. SK 205 - 22 5 - - -
Czwarta - Czerwona Torebka S.A. SK 2 366 - 13 758 101 - 356
Piata - Czerwona Torebka S.A. SK 25 - - 2 507 - -
Sz6sta - Czerwona Torebka S.A. SK 225 - - 13 - 1 -
Siédma - Czerwona Torebka S.A. SK 451 - 20 349 - - 465
Osma - Czerwona Torebka S.A. SK 227 - - 35 - - -
Dziesigta - Czerwona Torebka S.A. SK 156 - 1 77 - - 19
Jedenasta - Czerwona Torebka S.A. SK 25 - 7 2005 - - 220
Dwunasta - Czerwona Torebka S.A. SK 1374 - 909 2 2149 - 16 117
Trzynasta - Czerwona Torebka S.A. SK 1678 - - 275 274 - -
Czternasta - Czerwona Torebka S.A. SK 25 - 127 2 116 - 2677
Pietnasta - Czerwona Torebka S.A. SK 1591 - - 191 - - -
Szesnasta - Czerwona Torebka S.A. SK 25 - - 7 - - -
Siedemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - 15 - - -
Osiemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - 15 - - -
Dziewigtnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - 15 - - -
Dwudziesta - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - 15 - - -
Dwudziesta Pierwsza - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - 15 - - -
Dwudziesta Druga - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - 15 - - -
Czerwona Torebka Sp. z 0.0. - - - 1 - - -
Magus S.A. w upadiosci ukladowe;j 4 - - 3223 - - -
Razem 10 554 1278 1100 7076 5609 1 19 873
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Transakcje zawarte z podmiotami zaleznymi - wewnatrzgrupowymi

Podmiot

Czerwona Torebka S.A. Sp. K

Druga - Czerwona Torebka S.A. Sp. K
Trzecia - Czerwona Torebka S.A. Sp. K
Czwarta - Czerwona Torebka S.A. Sp. K
Pigta - Czerwona Torebka S.A. Sp. K

Sz6sta - Czerwona Torebka S.A. Sp. K
Siédma - Czerwona Torebka S.A. Sp. K
Osma - Czerwona Torebka S.A. Sp. K
Dziesigta - Czerwona Torebka S.A. Sp. K
Jedenasta - Czerwona Torebka S.A. Sp. K
Dwunasta - Czerwona Torebka S.A. Sp. K
Trzynasta - Czerwona Torebka S.A. Sp. K
Czternasta - Czerwona Torebka S.A. Sp. K
Pietnasta - Czerwona Torebka S.A. Sp. K
Szesnasta - Czerwona Torebka S.A. Sp. K
Siedemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA
Osiemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA
Dziewigtnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA
Dwudziesta - Czerwona Torebka S.A. SKA
Dwudziesta Pierwsza - Czerwona Torebka S.A. SKA
Dwudziesta Druga - Czerwona Torebka S.A. SKA
Czerwona Torebka sp. z0.0.

Merlin.pl S.A.

Razem

Dane za okres od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania Pozostate
podmiotow podmiotow Odsetki — podmiotow  wobec podmiotow zobowigzania
wewnafrzgrupowych wewnafrzgrupowych koszly finansowe wewnafrzgrupowych wewnatrzgrupowych finansowe
1999 1289 - 1432 224 -

125 - - 125 - 22

1007 - - 2 - 462

432 - - - 61 128

25 - - 22 - -

25 - - 15 - -

392 - 2 2 - 392

2242 - - 2076 - -

261 - - 1 - 12

25 - - 6 - -

3320 - 855 911 - 15 208

2 467 - - 633 - -

25 1200 19 5 142 58

4 898 - - 2745 - -

225 - - - - -

25 - - 1 - -

25 - - 20 - -

25 - - 8 - -

25 - - 12 - -

25 - - 29 - -

25 - - 18 - -

1 - 1 - -

88 - - 234 - -

17 707 2489 876 8 308 427 16 282

Spotka wykazuje zobowigzania finansowe z tytutu wystawionych weksli w kwocie 16.282 tysiecy PLN na dzieh 31 grudnia 2015 roku oraz w wysokosci
19.873 tysiecy PLN na dzieh 31 grudnia 2016 roku wycenianych wg zamortyzowanego kosztu. Weksle wystawiane sg na warunkach rynkowych.
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Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi
Dane za okres od 01 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 (badane)

Sprzedaz na Zakupy od  Odsetki — Zobowigzania Pozostate

rzecz podmiotow podmiotow koszty  wobec podmiotdw zobowigzania

Podmiot powigzanych  powigzanych  finansowe powigzanych finansowe
Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA - 720 4 302 -
Druga - Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA 21 - - 25 -
Dziesiata - Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA - - 12 - 559
Razem 21 720 16 327 559

Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi

Dane za okres od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 (badane)

Sprzedaz na Zakupy od Zobowigzania Pozostate

rzecz podmiotdw podmiotdw wobec podmiotow zobowigzania Koszty
Podmiot powiazany powigzanych  powigzanych powigzanych finansowe finansowe
Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA - 720 221 374 5
Druga - Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA - 142 38 - -
Jedenasta - Switalski & Synowie spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 5 - 1 - -
Razem 5 868 260 374 5

32.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2016 roku Spoétka przeprowadzita transakcje z podmiotami powigzanymi oraz zaleznymi z tytutu:

Ustugi zarzadcze komplementariusza prowadzgcego sprawy Spoiki z tytutu podejmowanych czynno-
$ci oraz ustuga wynajmu powierzchni biurowej dla spoétek Grupy.

Sprzedaz do Druga - Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA:
Sprzedaz $rodka trwatego.

Zakup od Switalski & Synowie spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Umowa o swiadczenie ustug ochrony os6b i mienia.

Zakup od Czerwona Torebka spoétka akcyjna S.K.
Najem powierzchni biurowej.

Weksle otrzymane od:
Szésta — Czerwona Torebka spoétka akcyjna S.K.

Weksle wystawione na rzecz:

Czwarta — Czerwona Torebka spoétka akcyjna S.K.
Siédma — Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.
Dziesigta — Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.
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Jedenasta — Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.
Czternasta — Czerwona Torebka spdtka akcyjna S.K.
Dziesigta — Switalski & Synowie spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

W 2015 roku Spétka przeprowadzita transakcje z podmiotami powigzanymi z tytutu:

Sprzedaz na rzecz Jedenasta - Switalski & Synowie spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Czynsz najmu

Zakup od Switalski & Synowie spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A.
Umowa o swiadczenie ustug ochrony 0sob i mienia.

Zakup od Druga - Switalski & Synowie spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Organizacja imprezy sportowej
Umowa o uzywanie smigfowca.

Zobowigzanie wekslowe wobec Switalski & Synowie sp. z 0.0. s.k.a (pozycja: pozostate zobowigzanie

finansowe)

Weksle wystawione w dniu 31 sierpania 2015 roku.

32.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

32.2.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czilonkom Zarzadu oraz czionkom Ra-

dy Nadzorczej Spoftki

Okres zakoniczony Okres zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zarzad Spotki 211 253
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 211 253
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych - -
Rada Nadzorcza Spotki - -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych - -
Razem 21 253

32.2.2. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostafym cztonkom gtéwnej kadry

Kierowniczej

Okres zakoriczony
31 grudnia 2016

Okres zakonczony
31 grudnia 2015

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) - 46
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych - -
Razem - 46
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33. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finan-
sowych (w roku 2016 - Grant Thornton Polska sp. z 0.0. sp. k., w roku 2015 - Grant Thornton Fracko-
wiak sp. z 0.0. sp. k.) wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku i dnia 31
grudnia 2015 roku w podziale na rodzaje ustug:

Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Rodzaj ustugi

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 113 109
Przeglad sprawozdania srédrocznego 39 -
Suma 152 109

34. Celeizasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentdéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, nalezg kredyty bankowe, srodki
pieniezne oraz obligacje. Giéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw
finansowych na dziatalno$¢ Spdtki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno-
$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy pro-
centowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej. Spotka
monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

34.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugo-
terminowych zobowigzan finansowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny ani catkowite dochody ogétem Spaéiki.
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Ryzyko stopy procentowej - wrazliwos¢ na zmiany

Zwiekszenie Wplyw na Zmniejszenie Wplyw na
o punkly  wynik finansowy o punkly wynik finansowy
procentowe brutto procentowe brutto
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Kredyty +1% " (11) 2% 22
Obligacje +1% " (92) -2% 185
Leasingi +1% " (10) -2% 19
Netio (113) 226
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Kredyty +1% " (42) -2% 85
Obligacie +1% " (148) -2% 295
Leasingi +1% " (13) -2% 26
Neto (203) 406

34.2. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wytgcznie z podmiotami wewngtrzgrupowymi lub jednostkami powigzanymi,
dla ktérych nie identyfikuje ryzyka kredytowego.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spéiki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
ryzyko kredytowe Spoétki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umo-
wy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W ocenie Zarzadu, ryzyko zagrozonych aktywéw finansowych jest odzwierciedlone poprzez dokona-
nie odpisoéw aktualizujgcych ich wartosc. Informacje na temat wartosci odpisow z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych zostaty przedstawione w nocie 21.1.

Analiza wiekowania naleznosci przeterminowanych, w przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci,
zostata przedstawiona w nocie 24.

Na dzien 31.12.2016 r. Grupa posiadata naleznos¢ w kwocie netto 232.662 tys. PLN od podmiotu
powigzanego Switalski i Synowie spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA. Szczegéty dotycza-
ce wskazanej naleznosci zostaty przedstawione w nocie 7 oraz 21.1.

34.3. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finan-
sowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych oraz prognozowane przeptywy pie-
niezne z dziatalnosci operacyjnej).

Celem Spofki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty bankowe czy obligacje.
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Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spoétki na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2015 roku wediug daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

Od 1 roku Od 3 lat

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Na zadanie Do 1 roku do 3 lat do 5 lat Powyzej5 lat Razem
Oprocentowane kredyly i pozyczki - 1100 - - - 1100
Leasing finansowy - 515 459 - - 974
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 1762 - - - 1762
Pozostate zobowigzania finansowe
(wekslowe) - - 527 19 907 - 20 434
Dtuzne papiery wartosciowe (oblligacje) - 2520 6719 - - 9239
Poreczenia udzielone * 266 832 - - - 266 832
Zobowigzania z tytutu kaugji - - - - - -
Pozostate zobowigzania - 2745 - - - 2745
266 832 8 642 7705 19 907 - 303 086

Od 1 roku Od 3 lat

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Na zadanie Do 1 roku do 3 lat do 5lat Powyzej5 lat Razem
Oprocentowane kredyly i pozyczki - 2800 1400 - - 4200
Leasing finansowy - 719 688 64 - 1471
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 1228 - - - 1228
Pozostate zobowigzania finansowe
(wekslowe) - 378 17078 3620 462 21538
Diuzne papiery wartosciowe (oblligacie) - 14 762 - - - 14762
Poreczenia udzielone * 269 877 - - - - 269 877
Zobowigzania z tytutu kaugji - - - - -
Pozostate zobowigzania - 274 - - - 274
269 877 20161 19 166 3684 462 313350

* stanowi wartos¢ aktualnych zobowigzan warunkowych na 31 grudnia 2016 rok, ktore zostaty wy-
mienione w nocie 31.
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35. Instrumenty finansowe

35.1. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich in-
strumentéw finansowych Spétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Wartosci godziwe poszczegodlnych klas instrumentéw finansowych

Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
Poziom
Kategoria Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien warto$ci
zgodnie 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia godziwejwg
zMSR 39 2016 2015 2016 2015 MSSF
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz PiN
pozostate naleznosci 5525 9081 5525 9081 3
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki w PZFwgZK
tym: 1100 4229 1100 4229 3
- pozostate krotkoterminowe PZFwgZK 1100 4 229 1100 4 229 3
Zobowigznia z tytutu leasingu finansowego i PZFugZK
umow dzierzawy z opcjg zakupu, w tym: 974 1321 974 1321 3
- diugoterminowe PZFwgZK 459 701 459 701 3
- krétkoterminowe PZFwgZK 515 620 515 620 3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 1763 1228 1763 1228 3
Pozostate zobowigzania diugoterminowe
(wekslowe) PzFugzK 20433 18 636 20433 18 636 3
Dtuzne papiery wartosciowe (oblligacje) PZFwgZK 9239 14 762 9239 14 762 3
Pozostate zobowigzania (poza budzetowymi)  PZFwgZK 3 346 315 3 346 315 3
Uzyte skroty:
PiN - Pozyczki i naleznosci,

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosziu

Spotka nie posiada instrumentéw finansowych o statej stopie wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, a takze nie wyznaczyta instrumentéw pochodnych (swapy na stopy procentowe) jako
instrumentéw zabezpieczajgcych wartos¢ godziwg. W zwigzku z tym zmiana stopy procentowej na
dzieh bilansowy nie wptyneta na sprawozdanie z catkowitych dochodéw. Spétka nie posiada instru-
mentéw o statej stopie procentowej odnoszonych bezposrednio na wysoko$¢ kapitatow wiasnych.
Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki zaprezentowane dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej doty-
czace aktywow i zobowigzan finansowych nie odbiegajg w sposéb istotny od wartosci godziwe;.
Spoétka na dzieh 31 grudnia 2016 roku nie byta strong ani nie posiadata zadnego instrumentu finanso-
wego zabezpieczajgcego transakcje.
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35.2. Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskow
i strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Pozycje przychodéw, kosztow, zyskéw i strat w podziale na kategorie instrumentow

finansowych

Wartosci ujete w rachunku wynikow

Kategoria
zgodnie Na dzien Na dzien

zZMSR 39 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Aktywa finansowe
Odsefki ofrzymane z aklywow finansowych PiN 4 -
Odsetki otrzymane od lokat sSrodkéw pienieznych WwWGpWF 2 -
Zobowigzania finansowe
Zaptacone odsefki kredyty bankowe PZFwgZK (90) (158)
Zaptacone odsefki leasingowe Wi, (77) (107)
Prowizje bankowe PZFwgZK - (32)
Odsetki wekslowe PZFwgZK (1108) (883)
Ujemne roznice kursowe PZFwgZK (2) (5)
Papiery diuzne PZFwgZK (919) (30)
Pozostate koszty finansowe PZFwgZK (261) (1.126)
Uzyte skroty:
WwWWGpWF - Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN - Pozyczki i naleznoci,
VWt - Pozycje wytaczone z zakresu MSR 39

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosziu
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35.3. Ryzyko stopy procentowej

Instrumenty finansowe Spdétki narazone na ryzyko stopy procentowej

31 grudnia 2016
Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-2lat  2-3lat 3-4lat  4-5lat >5 lat Razem

Pozostate zobowigzania finansowe:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

A . 515 395 64 - - - 974
i umow dzierzawy z opcjg zakupu

Pozostate zobowigzania finansowe (wekslowe) - - 527 19906 - - 20433
Diuzne papiery wartosciowe (oblligacje) 2520 3553 3166 - - - 9239
Kredyty i pozyczki:

Kredyt rewolwingowy 1100 - - - - - 1100
SUMA CALKOWITA 4135 3948 3757 19906 - - 31746
31 grudnia 2015

Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-2 lat 2-3lat  3-4lat 4-5lat > lat Razem
Pozostate zobowigzania finansowe:

Z.obo'quza‘nla. zytulu Ie§3|ngu finansowego 620 486 149 66 i ) 1321
i uméw dzierzawy z opcjg zakupu

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe (wekslowe) 102 17697 - 532 - 407 18 738
Diuzne papiery wartosciowe (oblligacije) 14762 - - - - - 14 762
Kredyty i pozyczki:

Kredytw rachunku biezacym Raifieisen Polska 00 4229 - - - - - 4229
SUMA CALKOWITA 19713 18183 149 598 - 407 39 050

35.4. Zabezpieczenia

Spodtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczeh.

35.4.1 Zabezpieczenia przeptywow Srodkéw pienieznych

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2016 roku jak i w catym okresie sprawozdawczym, Spétka nie posiadata
zadnych kontraktow zabezpieczajgcych.

36. Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdéci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celoéw, zasad i procesdw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spodtka monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuze-
nia netto do sumy kapitatbw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spdtka wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniej-
szone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.
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Zarzgdzanie kapitatem - Wskaznik dzwigni

Na dzien
31 grudnia 2016

Na dzien

31 grudnia 2015

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz pozostate zobowigzania finansowe 1100 4 229
Dtuzne papiery wartoSciowe 9239 14 762
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1763 1228
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 974 1321
Rezerwy na sprawy sadowe - -
Rezerwy krotkoterminowe 563 3
Zobowigzania wekslowe 20433 18 738
Pozostate zobowigzania, zobowigzania podatkowe 3435 790
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (4) (13)
Zadtuzenie netio 37 503 41058
Kapitat wtasny 427 781 593 647
Kapitat i zadtuzenie netio 465 284 634 705
Wskaznik dzwigni 0,08 0,06

37. Struktura zatrudnienia

Struktura zatrudnienia

Okres zakoriczony
31 grudnia 2016

Okres zakoriczony
31 grudnia 2015

Zarzad 2 2
Administracja 24 22
Dziat sprzedazy - -
Pion produkciji - -
Pozostali 4 4
Razem 30 27

38. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego to jest do 20 marca 2017 roku
nie wystgpity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obro-

towego.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU
Stanowisko Imig i nazwisko Data Podpis
Prezes Zarzadu Maciej Szturemski 20 marca 2017
Czionek Zarzadu  Tomasz Jurga 20 marca 2017 /
—
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