GRUPA KAPITALOWA
CZERWONA TOREBKA S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU




GRUPA KAPITALOWA CZERWONA TOREBKA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoivego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiqcach ztotych)

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogolne

Jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupg Kapitatowa™)
jest Czerwona Torebka S.A. (,,jednostka dominujgca”, ,,Spotka™).

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 22 paZdziernika
2007 roku. Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Poznaniu, przy ul. Taczaka 13

Jednostka dominujaca jest emitentem papierdw wartosciowych, o ktorych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r.
nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci
(Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 13, t. 29, str. 609) 1 na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdin. zm. — ,ustawa
o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone
przez UE.

W dniu 9 listopada 2007 roku jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000292312.

Jednostka dominujgca posiada numer 778-14-50-539 nadany w dniu 4 grudnia 2007 roku oraz
symbol REGON: 300709350 nadany w dniu 28 listopada 2007 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujace;j jest:
» posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,
» pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnodci gospodarczej i zarzadzania.

Zakres dziatalno$ci podmiotéw zaleznych jest zwiazany z dziatalnoscia jednostki dominujgce;j.

W dniu 31 grudnia 2012 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 10.343
tysigcy zlotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosit 562.662 tysiecy ztotych.

Zgodnie z Ksigga Akcyjng z dnia 20 lutego 2013 roku struktura wlasnosci kapitatu
podstawowego jednostki dominujacej byta nastepujaca:
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Toké Warto$é Udziat w
Ilo$¢ akcji nominalna kapitale
gloséw ..

akcji  podstawowym
Mariusz Switalski 1 854 144 1854 144 370 829 3,59%
Forteam Investment S. ar. 1, 12138439 12138439 2 427 688 23,47%
Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA 6056 864 6 056 864 1211373 11,71%
Trzecia Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA 3708285 3708 285 741 657 7,17%
Czwarta Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA 2474379 2474379 494 876 4,78%
Piata Swntalskl & Synowie sp. z 0.0. SKA 2474379 2474379 494 876 4,78%
Szésta Sw1talsk1 & Synowie sp. z 0.0. SKA 2474379 2474379 494 876 4,78%
Siédma Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA 8 649 379 8 649379 1729 876 16,73%
Osma Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA 8 649 379 8 649 379 1729 876 16,73%
Pozostali Akcjonariusze 3234 508 3234 508 646 902 6,25%
Razem 51714135 51714135 10 342 827 100%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej jednostki dominujacej na dziefi 20 lutego 2013, w roku
obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty opinii miaty miejsce nastepujace zmiany
w strukturze wlasnosciowej kapitatu podstawowego jednostki dominujacej:

Na podstawie umowy z dnia 14 grudnia 2012 roku spéfka Czwarta - Switalski & Synowie
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. z siedziba w Sowificu zbyta na rzecz
Siédma - Switalski & Synowie spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A. z siedziba
w Sowincu, 2.470.000 (dwa miliony czterysta siedemdziesiat tysiecy) akcji imiennych
zwyklych serii B

Na podstawie umowy z dnia 14 grudnia 2012 roku spéika Pigta - Switalski & Synowie spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. z siedziba w Sowincu zbyla na rzecz
Osma - Switalski & Synowie spotka z ograniczona odpowiedzialnodcia S.K.A. z siedziba
w Sowincu, 2.470.000 (dwa miliony czterysta siedemdziesiagt tysiecy) akcji imiennych
zwyklych serii B

Na podstawie umowy z dnia 14 grudnia 2012 roku spotka Szdsta - Switalski & Synowie
spétka z ograniczona odpowiedzialnosciag S.K.A. z siedzibg w Sowifcu zbyla na rzecz
Siédma - Switalski & Synowie spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. z siedziba
w Sowincu, 1.235.000 (jeden milion dwiescie trzydziesci pigé tysigcy) akeji imiennych
zwyklych serii B

Na podstawie umowy z dnia 14 grudnia 2012 roku spétka Szésta - Switalski & Synowie
spo{ka zZ ogramczonq odp0w1ed21alnosmq S.K.A. z siedzibg w Sowincu zbyla na rzecz
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w Sowincu, 1.235.000 (jeden milion dwiescie trzydziesci pigé tysigcy) akcji imiennych
zwyklych serii B
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Zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 grudnia
2012 rokn Spotka ustanowita program menadzerski. W ramach programu dotychczasowi
akcjonariusze zbyli proporcjonalnie do Swojego udzialu 545.373 akeji. Akcje zostaly
sprzedane wybranym pracownikom Spoiki.

W dniu 28 grudnia 2012 roku Spotka zadebiutowata na Warszawskiej Gieldzie Papierow

Wartosciowych. Do celéw debiuty przeprowadzono emisje 2.689.135 akcji o wartosdci
nominalnej 0,20 PLN.

Zmiany kapitatu podstawowego jednostki dominujacej w roku obrotowym byty nastgpujace:

Ilo$¢ akeji Warto$¢ nominalna akeji
Stan na poczatek okresu 49 025 000 9 805 000 PLN
Podwyzszenie kapitatlu - emisja serii D 2 689 135 537 827 PLN
Stan na koniec okresu 51714 135 10 342 827

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dziefi 20 lutego 2012 roku wchodzili:

Ireneusz Tomasz Kazimierczyk - Prezes Zarzadu,
Tomasz Jurga - Czlonek Zarzadu,
Maciej Andrzej Nowak - Czlonek Zarzadu,

Henryk Jaskuta - Czlonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skladzie Zarzadu Spoiki.
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2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w skiad Grupy Kapitalowej wchodzily nastgpujace jednostki
zalezne (bezposrednio i posrednio):

dzien bilansowy,

L podmiot uprawniony, .
rodzaj opinii h na ktéry
. . Ca . ktory przeprowadzit
nazwa jednostki metoda konsolidac;ji o sprawozdanin badanie sprawozdania sporzadzono
finansowym P sprawozdanie
finansowego &
nansowe

Sowiniec FIZ konsolidacja pelna  Opinia nie wydana  Ernst & Young Audit 31.12.2012

do dnia niniejszego Sp.zo. 0.

raportu
Czerwona Torebka konsolidacja pelna  Opinia nie wydana  Ernst & Young Audit 31.12.2012
Spétka Akcyjna do dnia niniejszego Sp. zo.o.
SK.A raportu
Druga — Czerwona konsolidacja pelna ~ Opinia nie wydana  Ernst & Young Audit 31.12.2012
Torebka Spétka do dnia niniejszego Sp. zo. 0.
Akcyjna S KA. raportu
Trzecia— Czerwona konsolidacja pelna  Opinia nie wydana ]S,mszt g‘ Zoung Audit 31.12.2012
Torebka Spéika do dnia niniejszego p- 20.0.
Akcyjna S.K.A. raportu
Czwarta - Czerwona konsolidacja pelna ~ Opinia nie wydana IS:“'.rnszt fa ;Koung Audit 31.12.2012
Torebka Spétka do dnia niniejszego p- 20.0.
Akcyjna SK.A. raportu
Piata — Czerwona konsolidacja pema  Opinia nie wydana Isimszt;?c zoung Audit 31.12.2012
Torebka Spétka do dnia niniejszego P %% ©
Akcyjna SX.A. raportu
Szosta — Czerwona konsolidacja pelna  Opinia nie wydana grnszt ;& ;’oung Audit 31.12.2012
Torebka Spéika do dnia niniejszego p. z0. 0.
Akcyjna S.K.A. raportu
Si6édma - Czerwona konsolidacja pelna  Opinia nie wydana Smszt ;95 ;(oung Audit 31.12.2012
Torebka Spéika do dnia ninigjszego P % &
Akcyjna SK.A, raportu
Osma — Czerwona konsolidacja pelna  Opinia nie wydana g,rnszt f’ ;Ioung Audit 31.12.2012
Torebka Spéika do dnia niniejszego  “F* 2%
Akcyjna S.K.A. raportu
Dziewiata — Czerwona  konsolidacja pelna  Opinia nie wydana gmsztf' zoung Audit 31.12.2012
Torebka Spbika do dnia niniejszego P 2 &
Akcyjna SK.A. raportu
Dziesiata— Czerwona  konsolidacja pelna  Opinia nie wydana gmszt f‘ Z"““g Audit 31.12.2012
Torebka Spétka do dnia niniejszego p- 20 0.
Akcyjna S.K.A. raportu
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Jedenasta — Czerwona  konsolidacjapelna  Opinia nie wydana I;Imszt ;& gf'oung Audit 31.12.2012

Torebka Spotka do dnia niniejszego p-Z0. 0.

Akcyjna S.K.A. raportu

Dwunasta — Czerwona  konsolidacja pelna ~ Opinia nie wydana Isimszt f Z[oung Audit 31.12.2012

Torebka Spétka do dnia niniejszego p- 0. 0.

Akcyjna S.K.A. raportu

Trzynasta — Czerwona  konsolidacja pelna  Opinia nie wydana }SErnsZt fc Z’oung Audit 31.12.2012

Torebka Spotka do dnia niniejszego 0 2> *

Akcyjna S.K.A. raportu

Czternasta — konsolidacja pelna  Opinia nie wydana ]SErnst & Young Audit 31.12.2012
NI p. Z 0. 0.

Czerwona Torebka do dnia niniejszego

Spéika Akcyjna raportu

SK.A.

Pigtnasta — Czerwona  konsolidacjapelna  Opinia nie wydana ]S-Emszt fc oYoung Audit 31.12.2012

Torebka Spolka do dnia ninijszego - O

Akcyjna SK.A. raportu

Szesnasta — Czerwona  konsolidacjapelna  Opinia nie wydana ]SSrnsZt f’ ;{oung Audit 31.12.2012

Torebka Spétka do dnia niniejszego ¥ 2> @

Akcyjna S.K.A, raportu

W porownaniu do roku ubieglego nie bylo zmian w zakresie jednostek obj¢tych konsolidacja.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Ermst & Young Audit sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 24 maja 2012 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na pbdstawie umowy zawartej w dniu 2 lipca 2012 roku z Zarzadem jednostki dominujgce;j
przeprowadzili$§my badanie skonsolidowanego sp

dnia 31 grudnia 2012 roku.

rawozdania finansowego za rok zakonczony
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Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calo§¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wpltywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 20 lutego 2013 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

,.Dla Rady Nadzorczej ,,Czerwona Torebka” S.A.

1. Przeprowadzili§my badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej ,,Czerwona Torebka” S.A. (,,Grupa”), w ktoérej jednostka dominujaca jest
»Czerwona Torebka” S.A. (,,Spotka™) z siedziba w Poznaniu przy ul. Taczaka 13, za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dziei 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochod6w, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasady (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowe noty objasniajace (,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasnosé zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rébwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowoé¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spoiki.
Ponadto Zarzad Spéiki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowoici,

« krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng¢ poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego

Elf FRNST & YOUNG 7/15



GRUPA KAPITALOWA CZERWONA TOREBKA S.A.
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Zze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$¢.

4. Naszym zdaniem zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia
2012 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

 jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoétki na temat dzialalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku (,,sprawozdanie z dziatalnosci)
i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja,
odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panistwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pdin. zm. -
»rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spéiki przeprowadzilismy w okresie
od 26 listopada 2012 roku do 20 lutego2013 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej
od 26 listopada 2012 roku do 20 lutego 2013 roku.

3.2 Oswiadezenia otrzymane i dostepnos$¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnoéé za rzetelnos$¢ i jasnosé
sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz prawidlowos¢ dokumentacji
konsolidacyjnej. Oswiadczyt on, iz udostgpnit nam wszystkie sprawozdania finansowe
jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 20 lutego 2013 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
» kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
« ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztoZenia oswiadczenia.
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W odwiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne 1 prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, Zze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapity
ograniczenia zakresu badania.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku
zostalo zbadane przez Roberta Klimackiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 900SS,
dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audit sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1, wpisanym na list¢ pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego kluczowy biegly rewident wydatl o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku opini¢ bez zastrzezen.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 25 czerwca 2012 roku.
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4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Grupy
w latach 2010 — 2012 , wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakoniczone dnia 31 grudnia 2011 roku i dnia
31 grudnia 2012 roku. Wybrane podstawowe dane i wskazniki finansowe za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 zostaly wyliczone na podstawie danych zawartych w sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2011.

suma bilansowa
Kapital wlasny
wynik finansowy netto

rentowno$¢ majgtku

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow
rentowno$¢ kapitalu wlasnego

wynik finansowy netto x 100%

kapital wiasny na poczatek okresu
rentownosé netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materialéw

plynno$¢é — wskaznik plynnosei I

aktywa obrotowe ogétem

zobowigzania krétkoterminowe
plynnos¢ — wskaznik piynnos$ci ITT

Srodki pieniezne

zobowigzania krotkoterminowe

31-12-2012 31-12-2011 31-12-2010
725 285 652 560 532 080
562 662 512 967 457 602

30 164 55 365 18 783
4,2% 8,5% 3,5%
5,9% 12,1% 4,3%

39,8% 54,3% 17,3%

3,9 6,6 8,0
0,29 1,30 1,94
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31-12-2012

31-12-2011

31-12-2010

szybko$¢ obrotu nalezno$ci 36 dni

naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towarow
i materiatow

okres splaty zobowigzai 81 dni

zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
koszty operacyjne

szybko$¢ obrotu zapasow 596 dni

zapasy x 365 dni

koszty operacyjne

trwalo$¢ struktury finansowania 93%

(kapitat wlasny + rezerwy i zobowiazania
dhigoterminowe) x 100%

suma pasywow
obciazenie majatku zobowigzaniami 22,4%

(suma pasywéw— kapitat wlasny) x 100%
suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny 3,70%
od grudnia do grudnia 2,40%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nast¢pnjace trendy:

165 dni

71 dni

640 dni

94,3%

21,4%

4,30%
4,60%

81 dni

68 dni

555 dni

94,6%

14,0%

2,60%
3,10%

o Wskaznik rentownos$ci majatkn wzrést z poziomu 3,5% w 2010 r. do 8,5%
w 2011 roku. W 2012 roku poziom wskaznika spadt do 4,2%.
e  Wskaznik rentownos$ci kapitalu wiasnego w roku 2010 wynidst 4,3%. W 2011 roku

wzrést do poziomu 12,1% a nastgpnie w 2012 roku spadt do poziomu 5,9%.

o  Warto§é wskaznika rentownosci netto w latach 2010-2011 wzrosta z poziomu 16,9%
do 58,8% a nastepnie w 2012 rokn spadta do poziomu 39,8%.
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o Warto$¢ wskaznika ptynnosci w latach 2010-2012 systematycznie spada. W roku
2010 roku wskaznik ten wykazywatl poziom 8, w 2011 roku 6,6 a w 2012 poziom 3,9.
Spadek wskaznika ptynnosci dotyczy rowniez III wskaznika ptynnosci gdzie spadat on
z poziomu 1,94 w roku 2010, do 1,3 w roku 2011. W 2012 wskaznik ten spadt do
poziomu 0,29.

e Szybkos$¢ obrotu naleznosci w 2010 roku wynosita 81 dni a w 2011 spadta do 165 dni.
Wartos¢ wskaznika w 2012 roku wynosi 36 dni.

o Okres splaty zobowigzafi w latach 2010-2012 z roku na rok wzrasta. W 2010 roku
wyniost on 68 dni, w 2011 wynidst 71 dni, a w 2012 warto$¢ jego wynosita 81 dni.

e Szybko$¢ obrotu zapaséw w latach 2010-2011 wzrosta z 555 dni do 640 dni. Spadek
wskaznika nastapit w 2012 roku do 596 dni.

o Warto$¢ wskaznika trwatodci struktury finansowania w 2011 roku nieznacznie spadifa
w poréwnaniu do wartosci z 2010 roku. Spadek wskaznika nastapit réwniez w roku
2012 w poroéwnaniu do wartosci z 2011 roku.

*  Wartosé wskaznika obcigzenia majatku zobowigzaniami rosta w latach 2010 — 2012 do
poziomu 22,4 % w 2012 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnos$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12
miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2012 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 6 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
jednostek Grupy zostaty sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te
jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2012 roku i Ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoSci przez te
jednostki.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletnosé i poprawnos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych miec istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkoéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowigzan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 8
informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2012 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowigzan i kapitaléw wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.
3.1 Warto$¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

W grupie nie wystepuje warto§é firmy z konsolidacji.

3.2 Kapital wilasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitaléw wilasnych, w tym udzialéw niekontrolujacych jest zgodny
z dokumentacja konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy
nickontrolujace na dzieft 31 grudnia 2012 roku wynosily O tysigcy ziotych. Udzialy
niekontrolujace zostaly ustalone prawidlowo i sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitatléw wilasnych przedstawiono w nocie 32 i 33 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bgdace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzaeych w skitad Grupy Kapitalowej zostaty
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmujg dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.
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4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1 Wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznos$ci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wyfaczenia wzajemnych rozrachunkdw (naleznos$ci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw 1 kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja, konsolidacyjna.

4.2 Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartoS$ci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynik6w niezrealizowanych przez jednostki objgte konsolidacja
zawartych w wartosci aktywoéw oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

5. Sprzedaz calo$ci lub czg¢sci udzialéw (akeji) w jednostee podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych udzialow (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

6. Pozycje ksztaltujgce wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy zostata przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2012 roku.

7. Sluszno$é¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci, ktére spowodowalyby
modyfikacje w opinii bieglego rewidenta

8. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2012 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unig Europejska.
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9.

10.

Sprawozdanie z dzialalno$ci grupy

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  (,sprawozdanie =z  dzialalnosci™)
i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja
odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

Zgodnos$¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu
jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Warszawa, dnia 20 lutego 2013 roku

Zll ERNST & YOUNG 15/15



