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JOCZERWONA TOREBKA™ 5.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

{w tysigcach PLMN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Rok
od 01.01.2013

Rk
od 01.01.2012

Mota do 31.12.2013 do 31,12.2012
Dzigfalnese konfynuowana
Przychody ze sprzedaty 33 487 31 488
Przychody z wynajmu i sprzeday innych ushug 9.1 33 467 31488
Koszly wiasne ushug wynajmu 9.6 (136) (159)
Koszly sprzedady 9.6 {2992) (3 663)
Koszly ogdinego zarzadu 9.6 (26 083) (25 044)
Koszty handiowe (1228) -
Zysk (strata) ze sprzedaty 3028 2622
Pozostle przychody operacyjne 82 103 38
Pozostale koszly operacyjne 8.3 {150) (14}
Zysk (strata) z dziatalnoécl operacyjnej 2 981 2 646
Przychody finansowe 9.4 263 21
Koszly inansowe 95 (952} (66)
Zysk [strata) przed opodatkowaniem 2 292 2 601
Podakek dochodowy 10.1 {1 050) (1532
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1242 1 069
Zysk na jedng akejg,
— podstawowy z zyskl za okres przypadajacy
akcjonariuszom 12 0,02 0,02
- podstawowy z zysku z dziatainosci kontynuowanej za okres
przypadajacy akcjonariuszom iz 0,02 0,02
— rozwodniony z Zysku za okres przypadajacego
akcjonariuszom iz 0,02 0,02
— rozwodniony z zysku z dziatalnosc kontynuowane] za
12 0,02 0,02

okres przypadajacego akgjonariuszom

A Jouly

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgcZone na
stronach od 11 do 61 stanowig jego integralng czgsc,




JCEZERWONA TOREBKA" 5.A,

Sprawozdanie finansowe za rok zakorficzony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (C.D.)

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Rok
od 01.01.2013

Rok
od 01.01.2012

Nota do 31.12.2013 do 31.12.2012

Zysk | (srata) nefto okresu sprawozdawczego 1242 1069
*Zyski{sraty) akiuariaine (13) (10)
Inne calkowite dochody netio a (13) (10)
1229 1 058

Calkowity dochod za okres

* Straty aktuarialne nie beda podlegaly w przysztosci reklasyfikacji do wyniku finansowego,

)

I'\,-’ |

Tou

" Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 11 do &1 stanowig jego integralng czesdt.




LJCZERWONA TOREBKA™ 5 A,
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2013 roku

Ma dzief Ma dzien
Nota 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Aldywa ) N
Aktywa trwale (diugoterminowe) 910 208 580 519
Warlosci nigmaterialne 16 2234 720
Rzeczowe aklywa trwale 14 2247 11303
Inwestyce w jednostkach zalednych 17 905 553 578 431
Nakeinosci dlugolerminowe 2 -
DHugokerminowe rozliczenia medzy okresowe 172 65
Aktywa z tyul odroczonego podaku dochodowego 10.3 172 B5
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) § 588 36 891
Zapasy 20 - 1
Malefnodci z tylulu dostaw i uslug 21 5726 17 702
Inne aktywa 19 1860 199
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22.1 591 60
Pozostale naleznoscl krokoerminowe 21 111 18 929
Aktywa razem 916 796 617 410

Zasady (polityki} rachunkowosci oraz dcdatkmue_l:l'ﬁ't} bbjaéniajqce do sprawozdania finansowego zalgczone na

stronach od 11 do 61 stanowia jego integralng czess.




JOCZERWONA TOREBKA" 5.A,

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

{w tysigcach PLN)

Ma dzien Ma dzen
Nota 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Fasywa i B
Kapital wiasny 876 304 602 087
Kapital podslawowy 23.1 15 005 10 343
Kapitat zapasowy 23.2 BRO 057 590 425
Niepodzielony wynik finansowy 1242 1319
Zysk (srata) z lat ubieglych - 260
Zysk (slrata) netio biezacego roku 1242 1069
Zobowiazania 40 492 15323
Zobowiazania diugoterminowe 27 893 306
Diuzne papiery warksciowe 24 13 570 .
Zobowigzania z tylulu leasingu finansowego 15.3 730 262
Pozostale zobowigzania finansowe 29 13 546 -
Rezerwy na zobowiazania z tylulu Swiadczen pracowniczych 26 47 4
Zobowigzania krotkoterminowe 12 599 15017
Krékoterminowe kredyly i pozyczki 25 27 87
Dluzne papiery warlosciowe 24 1080 -
Zobowiazania z tytylu dostaw i ushug 271 9473 11479
Zobowiazania z ykulu leasingu finansowego 15.3 328 363
Zobowiazania z tyluls podatku VAT 272 286 1041
Zobowiazania z tytulu biezacego podaiu dochodowego 272 266 am
Pozostake zobowigzania podatkowe 272 367 322
Rezerwy krotolermnowe 26 Fi 10
Otrzymane zaliczki - 500
Pozostale zobowiazania krofkokerminowe 27.2 765 G934
Pasywa razem 916 796 617 410
A . )kLeTh-'u',- i

Zasady {polityki) rachunkowoséci oraz dodatkowe noty ohjasniajgce do sprawozdania finansowego zalaczone nay’

stronach od 11 do 61 stanowig jego integralng czesc.




LCZERWONA TOREBKA" S A,
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
{w tysigoach PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Okres zakonczony  Okres zakonczony
Mota 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Przeplywy Srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk | (sratz) brutio 2292 28601
Korekly uzgadniajgce wyniku brutio do przeplywiw pienigénych netio 1389 793
{Zysk) / Strata ze spreedazyfikwidac] Srodkdw trwatych
i wartosc! niemateriaimych 14 (79 (29
Amartyzacia 9.6 902 785
Frzychody z tyfuly odselek {273) {20)
Kosaly z itk odselek | prowizi 839 &7
Korekly kapilaiu obrofowego 11464 (6 258)
Zmiana stanu rezerw - h]
Zmiana stanu zapasow ) (1)
Zmiana stanu naleznodel 222 11 968 (14 423)
Zrmiana stanu zobowigzan krotkoter., z wyigiklem podyczek | kredytow 222 {408) 8 310
Zmiana stanu nmych aktywow 22.2 (89 {155)
Podatek dochodowy zaplacony (1085) (442)
Zaliczki ofrzymane (500 500
Sprzedaz akcji - program menedzerski - 3709
$rodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 13 560 903
Przeptywy $rodkow pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wirbywy ze sprzedady Srodkdw trwalych i warlosci niematerialnych 85 76
Wolywy z aklywow finansowych - 19
w pozostalych jednostkach (odsetid) ~ 19
Odsetki of zymane 123 -
Wdalki na akywa inweastycyjna (53 997) -
w jednostkach powigzanych (weksle) 150 -
mabycie inwestyol w jednostke zalezng® 17 (54 147) 2
Wydatki na srodki rwale (2 544) (321)
Srodki pienigine netto z dzialalnosci inwestycyjnej (56 333) (226)
Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowe|
Splaty kredytow i pokyczek (40) -
Whywy z tytulu emisji akci serii D 18 824 -
Wiphrwy z tyfule emisji obligaci 14 610 45
Wydatki z tytulu emisji obligacj {609) -
Emisja dhuznych papierow warlosciowych 13 500 -
Pratnose zobowiazan 2 tyflu umdw leasingu fnansoweno {422 (352)
Wydaki zwigzane z pozyskaniem kapitalu emisyjnego w roku 2012 (2 480) (324)
Odsetki zaplacone 179) (57)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 43 304 (688)
Zmiana stanu srodkdw pleniginych i ich ekwiwalentbw 531 {11) :
Bilansowa zmiana stanu Srodkaw pienigznych 531 {11) 5
Srodki pieniezne na poczaiek okresu &0 71 q
Srodki pieniezne na koniec okresu 581 E-ﬂ;/f 1}2

Zasady (polityki) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace do éprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 11 do 61 stanowig jego integralng czesc. o i I
s U, Jh,L-L



JCEZERWONA TOREBKA" 5.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
{w tysiacach PLN)

* W oroku 2013 mialo miejsce nabycie certyfikatow inwestycyjnych FIZ na kwote 15120 tys, PLN,
podwyzszono kapitat w spotce Merlin.pl o 12.987 tys. PLN oraz w Malpce S A o kwote 25.000 tys,
PLN. Dodatkowo nabyto akcje Merlin.pl za kwote 1.034 tys. PLN. Wartos¢ przeprowadzonych operacii
to 54.141 tys. PLN.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkows noty objagéniajgce do sprawozdania ﬁnansuwe_'g_u zatgczone na
stronach od 11 do 81 stanowia jego integralng czesd.
9



Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

JCZERWONA TOREBKA" S.A.

(w tysigeach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgce|

Kapitsl  Zyski zarzymane

Mota Kapitat akcyiny zapasowy  (Miepokryle skaty) Riazem
Na dzien 01 stycznia 2012 roku 9 805 570 706 974 581 485
Emisia akgji 538 18 286 - 18 824
Rozliczenie wyniku finanowego 2011 - 724 (724) -
Koszt emisji ki : {3 000) = (3 000)
Redysirybucja akeli - program menedzerski - 3709 - 3709
Calkowity dochad netio za rok rok obrobowy - - 1068 1069
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 10 343 590 425 1319 602 087
Ermisja akcji serii E 305 19 517 - 19822
Emisja akeji serii F 4 357 248 796 - 253 153
Rozliczenie wyniku fnanowego 2012 - 1069 {1 069) -
Rozliczenie wyniku fnanowego 2008-2010 - 250 {250) -
Calkowity dochéd neto 2a rok rok obrobwy - - 1242 1242
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 15 005 860 057 1242 876 304

A ]uu,L

Zasady (paolityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zal
stronach od 11 do 61 stanowig jego infegralng czesd.

/,’/f
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe Spotki ,Czerwona Torebka” Spolka Akcyjna obejmuje rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012.

Czerwona Torebka" Spolka Akcyjna ( Spotka”, jednostka”™ zostata utworzona Aktem Notarialnym
z dnia 22 pazdziernika 2007 roku. Z dniem 28 grudnia 2010 roku Spotka zmienita nazwe z ,Switalski &
Synowie” 5 A, na ,Czerwaona Torebka" S A,

Siedziba Spoiki miesci sig w Poznaniu, prey ul. Taczaka 13,

Spatka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
S5ad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, Vill Wydziai Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000282312,

Spotce nadano numer statystyczny REGON 300709350.

Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdlki jest:

- posradnictwo w obrocie nieruchomosciami,

- pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej | zarzadzania,

Podmiotermn bezposrednio dominujgcym Spolki, jak i calej Grupy Kapitatowej Czerwona Torebka, jest
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Switalski { Switalski FIZ"), kontrolowany bezposrednio przez Pana

Mariusza Switalskiego.

2. Sklad Zarzadu Spolki

W sklad Zarzadu Spoélki na dzien 31 grudnia 2013 roku wehodzili:
Pawet Ciszek — Prezes Zarzgdu

Tomasz Jurga — Czionek Zarzadu

Henryk Jaskuia — Czionek Zarzadu

Zgodnie z Uchwata Rady Nadzorcze] Spolki ,Czerwona Torebka® Spdtka Akcyjna z dnia 13 maja 2013
roku odwotano z peinienia funkcji Prezesa Zarzgdu pana Ireneusza Kazimierczyka oraz odwolano z
petnienia funkcji Czlonka Zarzgdu Spotki pana Macieja Nowaka. Jednoczesnie powolano do pelnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spotki pana Pawta Ciszka.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 21 marca
2014 roku.

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i
szacunkach

4.1. Profesjonalny osad

Przygotowanie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od kierownictwa wydania opinii,
oszacowan | zatozen, ktore wplywaja na sume dochoddw, wydatkdw, aktywow i zobowigzan a takze




JCZERWONA TOREBKA" 5.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach PLN)

ujawnienie zobowigzan warunkowych na dzien przygotowania sprawozdania. Jednakze, niepewnosd
co do tych zalozen | ocen moze prowadzic do wprowadzenia istotnych korekt aktywow |ubfi
zobowigzan w przysziych okresach.

Opinie inne niz oszacowania

W procesie stosowania polityki ksiegowe] Spoltki, kierownictwo dokonalo nastepujacych ocen, ktdre w
najbardziej znaczacy sposob wptynely na sumy ujete w sprawozdaniu finansowym:

Leasing operacyfny — Spoftka jako wynajmufgcy

Spatka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim
zakresie ryzyko | pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgii.

4.2. Niepewnosc¢ szacunkéow

Paonizej omowiono podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci | inne kluczowe Zrodia niepewnosci
wystepujgee na dzien bilansowy, z kitorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywow | zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Podatki

W przypadku podatkdéw pojawiajg sie watpliwosci, jesli chodzi o interpretacje zioZzonych przepisdw
podatkowych, zmian w prawie podatkowym oraz kwot | termindw przysziege dochodu do
opodatkowania. Spdtka tworzy rezerwy oparte na sensownych szacunkach dla mozliwych
konsekwencji kontrolifaudytow przeprowadzonych przez organy skarbowe. Kwota tych rezerw oparta
jest na réznych czynnikach takich jak doradztwo renomowanych firm konsultingowych, doswiadczenie
z poprzednich kontroli podatkowych, réznigeych sie interpretacji wydanych przez organy podatkowe.
Roznice w interprefacji moga powstawac na wielu ptaszczyznach i przy wielu sprawach w zaleznosci
od warunkow doeminujgcych w odniesieniu do siedziby Spolki.

Stawki amortyzacyjne

Whysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczng|
uzytecznoscl sktadnikdw rzeczowego majgtku trwalego oraz wartoSci niematerialnych., Spélka
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkdw,

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Minigjsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN), a wszystkie wartosci, oile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN,

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajace] sie przewidzied przysziosci (przez co najmniej 12 najblizszych
miesiecy od daty bilansowej). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzgd
Spalki nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgeych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke. Kapitat obrotowy netto przyjmuje wprawdzie na koniec okresu sprawozdawczego
wartosé ujemnag, jednak saldo zobowigzan handlowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan wobec
jednostek w Grupie. Ponadic kapitat pracujgcy Grupy jest dodatni, wobec czego Zarzad nie
przewiduje trudnosci z regulowaniem biezgcych zobowigzan w przysziosci. Spolka poszukuje takze
innych #zrodet finansowania.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Minigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE"). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces

12
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wprowadzania standarddw MSSF oraz prowadzong przez Spolke dziatalnosé, w  zakresie
stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci. MSSF rdZnig sig od MSSF UE. Spatka skorzystala z
mozliwosci, wystepujace] w przypadku stosowania Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowe| zatwierdzonych przez UE, zastosowania MSSF 10, MSSF 11, MSSF
12 zmienicnego w MSR 27 oraz MSR 28 dopiero od okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku,

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe] Sprawozdawczosci
Finansowej (. KIMSF").

Spdalka prowadzi swoje  ksiegl  rachunkowe zgodnie =z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej] (,MSSF") oraz MSSF  zatwierdzonymi przez UE, a takze
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci ((MSR").

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawczg niniegjszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.

6. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane,
a nie weszly jeszcze w zycie

MNastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczoscl Finansowej, a nie
weszly jeszcze w Zycie:

+« [Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja | wycena z péZnigjszymi
Zmianami — wejscie w zycie zostalo odroczone przez Rade MSSF bez wskazania planowanego
terminu zatwierdzenia,

« Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe; prezentacja: Kompensowanie aklywow finansowych i
zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgeych sie dnia
1 stycznia 2014 roku lub poZniej,

« Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne (opublikowane dnia 31
pazdziernika 2012 roku) — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2014 roku.

« KIMSF 21 Oplaty publiczne — majgca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2014 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE,

« Zmiany do MSRE 38 Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej akbywow niefinansowych
(opublikowano dnia 28 maja 2013 roku) - majgce zastosowanie dia okresow rocznych
rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia 2014 roku lub pozZniegj,

« Zmiany do MSR 39 Odnowienie instrumentéw pochodnych | kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen (opublikowane dnia 27 czerwca 2013 roku) - majace zastosowanie dla okresdw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdZnigj,

« Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: Skiadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipeca
204 roku lub pozZniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 — niektdre ze zmian majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku |lub poZnigj, a niektore
prospektywnie dla transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku |lub pdZniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,
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« Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2011-2013 — majgce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgeych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdznie) — do dnia zatwierdzenia ninigjszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

+ MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — majgcy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

7. Istotne zasady rachunkowosci

7.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu cbowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Ma dzien bilansowy aktywa | zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu cdpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla dane] waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w
wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartodci godziwe] wyrazonej w walucie cobcej sg
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Mastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej;

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
ust 3.0120 3,0996
EUR 41472 4,0882

7.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycial/ kosztu wytworzenia pomnigjszonych
o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Wartosc poczatkowa srodkow trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem |
przystosowaniem skiadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skiad kosziu wchodzi rowniez
koszt wymiany czesci skladowych maszyn | urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg
kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak
koszty konserwac]i | napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci skladowe bedgce pozycjami
o istotnej wartosci, do ktorych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomiczne] uzytecznosci.
Czescig skladowa sa rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skiadnika
aktywow, wynoszacy.

Typ Okres

Budynki i budowle 10 = 32 lata
Maszyny | urzgdzenia techniczne 5—10lat
Urzgdzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 2,55 -5 lat
Komputery 3,33 lat

Inwestycie w oboych srodkach trwatych 5—10Iat

Wartos¢ korficowsg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikow aktywow weryfikuje sig
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.
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Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zostad usunieta ze sprawozdania z sytuacii
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewanes zadne ekonomiczne
korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usuniecia danego skladnika aktywow z bilansu (obliczone jako réZnica pomiedzy
ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowg danej pozycji) sg uimowane w

zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkdw trwatych bedgcych w foku budowy lub montazu i sg
wykazywane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytulu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia
budowy | przekazania srodka trwalego do uzywania.

7.3. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcgji lub wytworzone (jezeli spelniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujgciu odpowiednio w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakgji
polgczenia jednostek jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym,
wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomnigjszonym o

umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci

Makfady poniesione na wartosci

niemateriaine wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych
na prace rozwojowe, nie sg aktywowane | sg ujmowane w kosztach okresu, w ktdrym zostaty

poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Okres | metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z
danego skladnika aktywdw s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacjl, | traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw
wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej

kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skiadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywdw lub na
poziomie ocdrodka wypracowujgcego Srodki pienigzne.
Okresy uzytkowania sa poddawane coroczne] weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku nastepnego roku obrotowego,

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spdtki przedstawia sie

nastepujgco:

Patenty i licencje Koszty prac Oprogramowanie

rozwojowych komputerowe

Okresy Mieckreslone. Dla patentdw i lisencji uzytkowanych nid 3,33 1at
uzytkowania na podstawie umowy zawartej na czas okreslony,

przyjmuje sia ten okres uwzgledniajgc dodatkowy

okres, na ktory uzytkowanie moze byt przediuzone,
Wykorzystana Wartosci o nieckreslonym okresie uzytkowania nie nid 3,33 lat metoda liniowa
metoda sa amortyzowane ani przeszacowywane. Natomiast
amortyzacji te ktore wynikaja z umowy sg amortyzowane liniowo

przez okres jej obowigzywania.
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Wewngtrznie Mabyte nid Mabyte

wytworzone lub

nahyte

Test na utrate Nieckreslony okres uzytkowania - corocznie oraz w nfd Coroczna ocena czy wyslapily

warlosci preypadku istnienia przeslanki wskazujace| na uirate przestanki swiadczace o
warlosai, wystapieniu utraty wartosci.

Dla pozostalych - coroczna ocena czy wystapily
przesianki swiadczace o wystapieniu utraty wartoscl,

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartogci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacii
finansowe] s3 wyceniane wedlug rdznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowg danego skiadnika aktywdw i 53 ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia ze
sprawozdania z sytuacji finansowej.

7.4. Leasing

Umowy leasingu finansowego, w ktorych Spotka wystepuje jako leasingobiorca a ktore przenoszag na
Spotke zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzanie leasingowe na dzien rozpoczecia leasingu
wedlug nizszej z nastepujgcych dwdéch wartosci: wartodci godziwej Srodka trwalego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sg
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu, w
sposob umozliwiajgoy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty
finansowe s3 ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze, speinione s3 kryteria ich kapitalizacji | mozna
je przyporzadkowad do danych aktywdw. Platnosci warunkowe z tytulu leasingu ujmuje sie w kosztach
w okresie ich ponoszenia.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z
dwich okresow, szacowany okres uzytkowania $rodka trwatege lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytuiu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty w zysku lub stracie metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Umowy leasingowe, w ktorych Spdtka wystepuje jako leasingodawca, zgodnie z kitdrymi Spolka
zachowuje zasadniczo cate ryzyko | wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu,
zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku
negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej Srodka stanowigcego
przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej same] podstawie, co przychody
z tytulu wynajmu. Warunkowe oplaty leasingowe sa ujmowane jako przychod w okresie, w ktdrym
stang sie nalezne.

7.5. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Ma kazdy dzien bilansowy Spdlka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
mogta nastgpic utrata wartosci ktdregos ze skiadnikdw niefinansowych aktywow trwalych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Spolka dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalne] danego skiadnika aktywow lub os$rodka wypracowujacego srodki pienigzne, do ktarego
dany skiadnik aktywow nalezy.

Wartosc odzyskiwalna skladnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwe] pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skladnika aktywow lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z
nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegolnych aktywodw, chyba ze dany
skiadnik aktywdw nie wypracowywuje samodzielnie wplywow pienigznych, ktore w wigkszoscl sg
niezalezne od tych, ktére sg wypracowywane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartosc
bilansowa skiadnika aktywow jest wyZsza niz jego wartosc odzyskiwalna, ma miegjsce utrata wartosci i

It
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dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalneg], Przy szacowaniu wartosci
uzytkowe] prognozowane przeplywy pienigzne sa dyskontowane do ich wartosci biezgoe] przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktdra odzwierciedla
biezace rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skladnika
aktywdw. Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci skladnikow majgtkowych uzywanych w
dziatalnosci kontynuowane] ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, kidre ocdpowiadajg funkcji
skiadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci, Spotka prezentuje w
sprawozdaniu z calkowitych dochoddw odpis 2 tytulu utraty wartosci jako oddzielng linig,

Ma kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujgey z tytulu utraty wartosci, ktdry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywéow jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepuja. Spotka szacuje wartosé odzyskiwalng tego skiadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis
aktualizujgey z tytulu utraty wartodci ulega odwrdceniu wiedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalne] danego skiadnika akbywéw., W takim przypadku, podwyzsza sie wartosd
bilansowa skladnika aktywdw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne]. PodwyZszona kwota nie
moze przekroczyd wartosci bilansowej skiadnika aktywoéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umaorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogéle nie ujeto cdpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci
w odniesieniu do tego skiadnika aktywdw. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci
skiadnika aktywéw ujmuje sie niezwlocznie jako przychod. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w
kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skiadnika jest korygowany w sposob, ktory
pozwala w ciggu pozostatego okresu  uzytkowania tego skladnika aktywow  dokonywac
systematycznego odpisania jego zweryfikowane] wartodci bilansowe] pomniejszong] o wartosc
koficows.

7.6. Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czesé kosztu wytworzenia srodkow
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci niematerialnych | wyrobow gotowych. Na koszty
finansowania zewnetrznego skiadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej, obciazenia finansowe z tytulu umdw leasingu finansowego oraz roznice kursowe
powstajgce w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu
odsetek.

7.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

= Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

« Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= Pozyczkii naleznosci,

« Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwose utrzymac
w posiadaniu do tego czasu, inne niz;

« wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy,
= wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

« spelniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowansgo
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe]. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Skiadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy jest
skiadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:




LCZERWONA TOREBKA™S.A
Sprawoczdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
{w tysigeach PLN)

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywow finansowych kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

= nabyte glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

= czescig portfela okreslonych instrumentdw finansowych zarzadzanych tgcznie | co do ktdrych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

« instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentow pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,

b) =zostat zgodnie z MSR 38 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwe] uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowsg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakcji sprzedazy, Zmiany wartosci tych instrumentdw finansowych ujmowane sa w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej
wbudowanych instrumentow pochodnych, caly kontrakt moze zostadé zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy. MNie dotyczy to
przypadkdw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeplywy pieniezne z
kontraktu lub jest rzeczg oczywista bez przeprowadzania lub po pobiezne] analizie, ze gdyby podobny
hybrydowy instrument bylby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe moga byé przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
speinione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnosc w zakresie ujmowania lub
wyceny (niedopasowanie ksiegowe); lub (ii}) aktywa sa czescia grupy aktywow finansowych, ktdre sg
zarzgdzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, kidre
powinny byé oddzielnie ujmowane. Na dzier 31 grudnia 2013 roku zadne aktywa finansowe nie
zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy.
Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw
abrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do akitywdow trwatych,

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aklywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, ktdre zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy |lub nienalezace do zadnej z
wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywdw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa
ujmowane wedtug wartosci godziwe|, powiekszonej o koszty transakcji, ktdre mogg byé bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji skfadnika aktywow finansowych. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnig i ujernng réznice pomigdzy wartoscig godziwg
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktorych wartosé godziwa moze byc ustalona w inny wiarygodny sposcb) a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt
finansowy.

Nabycie | sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakci.
W momencie poczatkowego ujecia skiadnik aktywdw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszone], w przypadku  skiadnika aktywow niekwalifikowanago jako wyceniany w wartosc
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktdre moga byé bezposrednio przypisane do
nabycia.

Skiadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spdtka traci kontrole nad prawami
umaownymi skiadajacymi sie na dany instrument finansowy, zazwycza] ma to migjsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy srodkow pienigznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecig.
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7.8. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spolka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci skladnika
aktywow finansowych lub grupy aktywdéw finansowych.

7.8.1. Aktywa ujmowane wedlug zamoriyzowanego kosztu

JeZeli istniejg obiektywne przesianki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie roZnicy pomiedzy wartoécig bilansows skiadnika
aktywow finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych przysziych przeplywow  pienigznych
(z wylaczeniem przysziych strat z tytulu niesciggnigcia naleznosci, kiore nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalone] przy poczatkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Wartosé bilansowg skiadnika aktywow obniza sie poprzez odpis
aktualizujgey. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Spolka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych akbywiow
finansowych, ktére indywidualnie s3 znaczace, a takze przestanki utraty wartosci akfywow
finansowych, ktdre indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzone] analizy wynika, ze nie
istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skladnika aktywow
finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wiacza ten skiadnik do
grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i {gcznie ocenia pod
kgtem utraty wartosci. Aktywa, ktdre indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dia ktorych
ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie s brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmnigjszyt sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposdb powigzad ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
cdwraca sie. PoZnigjsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje sig w zysku
lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrocenia wartosé bilansowa skladnika aktywdow nie
przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

7.8.2. Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktary nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustalié, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany | musi zostad
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu
z tytutu utraty wartosci ustala sie jako roznice pomiedzy wartoscig bilansows skladnika akbywow
finansowych oraz wartoscia biezgcg oszacowanych przysziych  przeplywow  pienigznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgce] rynkowe] stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

7.8.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg cbiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci skiadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca roznice pomigdzy ceng nabycia tego skiadnika
aktywow (pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu i odsetki) i jego biezgcg wartoscig godziwg,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego skiadnika uprzednio ujete w zysku lub
stracie, zostaje wyksiggowana z kapitatu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna
ujmowad w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentow kapitatowych
kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartoS¢ godziwa
instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byé obiektywnie taczony
ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie,

7.9. Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wediug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia / kosztu wytworzenia | mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto,
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Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skladnika zapasow do jego aktualnego migjsca i stanu
— zarowno w odniesieniu do biezacego, jak | poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujgcy
sposob:

Materiaty = w canie nabycia ustalonej metods  pierwsze weszio-pierwsze wyszio”,
Produkty gotowe i produkty w  « koszt bezpodrednich materialéw | robocizny oraz odpowisdni narzut
toku poSrednich  kosztow  produkcji  ustalony przy  zatozeniu normalnego

wykorzystania mocy  produkcyjnych, =z  wylgczeniem  kosziow
finansowania zewnatrznego,
Towary « wcenie nabycia ustalone] metoda pierwsze weszlo-pienwsze wyszio",
Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywane] w toku

zwykle] dzialalnosci gospodarcze), pomnigjszona o koszty wykonczenia | szacowane koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

7.10. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Maleznosci z tytulu dostaw | ustug sa ujmowane | wykazywane wediug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy sciagniecie pefngj kwolty naleznosci przestalo by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartodé naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywow pienieznych do wartosci biezgcei,
przy zastosowaniu stopy dyskontowe] brutto odzwierciedlajgce] aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe,

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegolnosci pozostate rozrachunki nishandlowe z pracownikami,
urzedami i instytucjami administracji publicznej. Zaliczki s prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich sig odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa
niepienigzne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

7.11. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym cokresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeplywdw pienieznych
sktada sie z okreslonych powyzej] srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw, pomnigjszonych
o niesplacone kredyty w rachunkach biezacych.

7.12. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, poZyczki i papiery diuzne sg
ujmowane wedlug wartosci godziwej, pomnigjszonej o koszty zwigzane z uzyskaniemn kredytu lub
pozyczki

Fo poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku z zobowigzaniem.

Przychody | koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywne] stopy procentowe].

7.13. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu dostaw i usiug wykazywane sa w kwocie wymagajace] zapiaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania
finansowe s3 klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w
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niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wigczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg
rawniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg byc przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartodci godziwe] przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spelnione; (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosc traktowania, gdy zardowno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegajg innym  regulacjom; lub (i)
zobowigzania sa czedcig grupy zobowigzan finansowych, kidre sg zarzgdzane i oceniane w oparciu
o wartosé godziwg, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem, lub (iii} zobowigzania
finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byc oddzielnie ujmowane. Na
dziern 31 grudnia 2013 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartodci godziwe] przez wynik finansowy sa wyceniang w
wartosci godziwe], uwzgledniajac ich wartosé rynkows na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztdw
transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentdw sg ujmowane w zysku lub stracie
jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi  wycenianymi w  wartosci
godziwe] przez wynik finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywne] stopy procentowej.

Spotka wytacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy
zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostal wypelniony,
umorzony lub wygast Zasigpienie dotychczasowego instrumentu diuznego przez instrument o
zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spotka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego | ujecie nowego zobowigzania finansowego.
Podobnie znaczgce modyfikacje warunkdw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego
Spofka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujgcie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgcy
z tytulu zamiany réznice odnosnie wartodci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostale zobowigzania obejmuja w szczegdlinoscl zobowiazania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towardw i ustug | podatkdw lokalnych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub Srodkdw trwatych. Pozostale zobowigzania
niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajgcej zaplaty.

7.14. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spolce cigzy istnigjgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, | gdy prawdopodobne jest, e wypelnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$é wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spoika spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwa zostang zwrdcone, na przykiad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny skfadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewnag, Ze
zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw po pomnigjszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkosé rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeplywdw pienieznych do wartosci biezace;,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zZwigzku
z uplywem czasu jest yymowane jako koszty finansowe.

7.15. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki maja prawe do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo,
w momencie przejicia na emeryture, Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy
od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spdtka tworzy rezerwe na przyszie
zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzgdkowania
kosztow do okresow, ktorych dotyczg. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sa innymi
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diugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami
okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia, Wartosé biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien
bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza lub z wykorzystaniem metod aktuarialnych.
MNaliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym platnosciom, kidre w przysziosci zostang
dokeonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty
aktuarialne sg rozpoznawana w innych catkowitych dochodach.

7.16. Platnosci w formie akcji

Pracownicy (w tym czlonkowie zarzgdu) Spotki otrzymujg nagrody w formie akcji.

Programy ptatnosci w formie akcji wtasnych umozliwiajg pracownikom oraz wspdtpracownikom Grupy
objecie akcji Jednostki Dominujgce)]. Wartos¢ godziwa przyznang] opcji zakupu akcji jest
prezentowana w pozycji rachunku zyskow i strat jako element kosztow ogdlnego zarzgdu w postaci
wynagrodzen w korespondencji ze zwigkszeniem kapitalu wiasnego (kapitat zapasowy). Wartosc
godziwa jest okreslana na dzien przyznania opcjl zakupu akgji dla pracownikéw i roztozona na okres,
w ktdrym pracownicy nabeds bezwarunkowo prawo do realizacji opcji. Kwota obcigzajaca koszty jest
korygowana w celu odzwierciedlenia aktualnej liczby przyznanych opcji, dla ktérych warunki
swiadczenia ustug oraz warunki nierynkowe nabywania uprawnien sg spetnione.

7.16.1. Transakcje rozliczane w instrumentach kapitalowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Przy wycenie transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitalowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwigzane z ceng
akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakeji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym
mu wzrostem wartosci kapitalu wiasnego w okresie, w ktorym spelnione zostaly warunki dotyczace
efektywnosci/ wynikow lub/! | Swiadczenia pracy badz ustug, kohczgeym sie w dniu, w ktdrym okresleni
pracownicy zdobedg pelne uprawnienia do $wiadczen (,dzien nabycia praw"). Skumulowany koszt
ujety z tytulu transakeji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia
nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrod, do ktérych
prawa — w opinii Zarzadu Spdtki na ten dzien, oparte] na mozliwie najlepszych szacunkach liczby
instrumentow kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.

7.17. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdlka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenic w wiarygodny
sposob. Przychody sg rozpoznawane w wartoSci godziwe] zaplaty otrzymanej lub naleznej, po
pomnigjszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow
obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.

7.17.1. Swiadczenie usfug

Jezeli wynik transakcji dolyczace] swiadczenia ustug mozna oszacowadé w wiarygodny sposob,

przychody z transakcji ujmuje sig na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakciji na koniec

okresu sprawozdawczego. Wynik transakcji mozna ocenié w wiarygodny sposob, jezeli zostana

spelnione wszystkie nastepujgce warunki (MSR 18.20):

a) kwote przychoddw mozna wycenicé w wiarygodny sposob,

b} istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej
transakgji,

c) stopien realizacji transakcji na koniec okresu sprawozdawczego moze byé okreslony w wiarygodny
sposob oraz

d) koszty poniesione w zwigzku z transakcjq oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by wycenione
w wiarygodny sposdab.
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Przychody sa ujmowane tylko wowczas, gdy istnieje prawdopodobienstwo uzyskania przez jednostke
korzysci ekonomicznych z tytulu przeprowadzone] transakcji. Jezeli jednak rodzi sie niepewnosc
dotyczaca sciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychoddw, wowczas niesciggaling kwote lub
kwote, w adniesieniu do ktarej odzyskanie przestalo byé prawdopodobne, ujmuje sie w kosztach, a nie
jako korekte pierwotnie ujetej kwoty przychodow(MSR 18.22).

Jezeli na Swiadczenie uslug skfada sig niedajaca sie dokladnie okreslic liczba dziatan wykonywanych
w okreslonym przedziale czasu, ze wzgledow praklycznych przychody ujmuje sie w oparciu o metode
liniowa (rdwnomiernie) na przestrzeni danego okresu, o ile nie istniejg dowody na to, ze inna metoda
w lepszy sposob zobrazuje stopien zaawansowania realizacji. Jezeli okreslone dziatanie jest
wazniejsze od wszystkich pozostalych, ujecie przychoddw jest odroczone do momentu wykonania
tego dziatania (MSR 18.25).

Jezeli wyniku transakcji dotyczace] swiadczenia uslug nie mozna oszacowac w wiarygodny sposob,
przychody z ftransakcji ujmuje sig tylko do wysokoSci poniesionych kosztow, kitdre jednostka
spodziewa sie odzyskad (MSR 18.26).

7.17.2. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywne] stopy procentowej, stanowigce] stope dyskontujgcg przyszie wplywy pieniezne
przez szacowany okres Zycia instrumentdw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego skiadnika aktywow finansowych,

7.17.3. Dywidendy

Dywidendy sa ujmowanes w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich
otrzymania.

7.17.4. Przychody z tytulu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychedy z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umow.

7.18. Podatki

7.18.1. Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywane| zaptaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajacych zwrotowi
od organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, kiore
prawnie |lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy,

7.18.2. Podatek odroczony

Ma potrzeby sprawozdawczosci finansowe], podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan

bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia

podatkowsg aktywow i zobowigzan a ich wartoscia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych

« 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkoweqo ujecia
wartosci firmy lub poczgtkowego ujecia skitadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie
stanowigce] potaczenia jednostek | w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochad do opodatkowania czy stratg podatkows oraz

« w przypadku dodatnich rdznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udzialow we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, ady
terminy odwracania sie roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora | gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej sie przewidziec przysziosci réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych | niewykorzystanych strat
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podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takie] wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzystad ww. réznice, aktywa i straty

« 7 wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badiz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej polaczenia jednostek | w chwili je] zawierania nie majg wphywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkows oraz

« W przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytulu inwestyc)i w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialdw we wspolnych przedsiewzigciach, skiadnik aktywéw z tytubu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takie] wysokosci, w jakie] jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzieé przysztosci ww, roZnice przejsciowe ulegng
odwréceniu | osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potrgcenie
ujemnych roznic przejsciowych.

Wartost bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo byé prawdopodobne osiggnigcie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego, Nieujety skiadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlega ponowne] ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgoe] prawdopodobienstwo osiggnigcia w przysziosci dochodow
do opodatkowania, ktdre pozwolg na odzyskanie tego skiadnika aktywdow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane

sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan bedg obowigzywad w okresie,

gdy skiadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie

w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza

zyskiem lub stratg. w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujgtych w innych catkowitych

dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczgcy pozyci ujetych bezposrednio w kapitale
wiasnym.

Spotka kempensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu

odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania

tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytwlu biezacego
podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem | tym samym
organem podatkowym.

7.18.3. Podatek od towaréow i ustug

Przychody, koszty, aktywa | zobowigzania sg ujmowane po pomnigjszeniu o wartos¢ podatku od

towarow i ustug, z wyjatkiem:

« gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czesé ceny
nabycia skiadnika aktywdw |ub jako czesé pozyaji kosztowe] oraz

= nalernosci | zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardow
i ustug.

Kwota netto podatku od towardw | uslug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz

organdw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] jako czesé naleznosci lub

zobowigzan.

7.19. Zysk netto na akcje

Zysk na akcje wyliczony zostat wediug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpisow z tytutu utraty
wartosci’ zgodnie z MSR 3% wedlug wartosci godziwe|.
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7.20. Zmiana dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci

W 2013 roku Spolka Czerwona Torebka zdecydowala sie na utworzenie nowego nosnik kosztow w
postaci kosztdw handlowych, ktdre zostaly dedykowane nowo rozwijane] dzialalnosci dyskontow
ogolnoprzemystowych. Z uwagi na wysokg wartosé informacyjng wynikajacg z takiego podziatu
kosztow Spatki zdecydowata sig n pokazywanie koszitow handlowych w oddzielnej pozycii, tak by
koszty wygaszanych segmentow pozostaty w kosztach sprzedazy.

Nowa dzialalnosc polega na sprzedazy detaliczng] artykulow ogdlnospozywezych w sieci dyskontow,
zlokalizowanych w cale] Polsce. Jest to nowy projekt Spolki, ktdry zostat uruchomiony w 2013 roku.
Sklepy ,Dyskont Czerwona Torebka” lokalizowane bedg w pasazach handlowo-ustugowych
Czerwona Torebka", nalezacych do spitek z Grupy, jak | w obiektach najmowanych na podstawie
wieloletnich umdw najmu od ich wiascicieli.

Na powierzchni od 600 do B850 m2 znalazly sie produkty znanych i rozpoznawalnych marek
kluczowych producentow, Odréznia to nowa sie¢ od funkcjonujgcych na polskim rynku sieci
dyskontdw, w ktdrych znaczng czesd asortymentu stanowig produkty marek wiasnych sieci. Sklepy
oferuja okoto 2,5 tysigca indeksdw produktowych: artykuty spozywcze, napoje, w tym alkohole,
artykuty przemystowe, chemia gospodarcza i kosmetyki, zabawki, a takze produkty paramedyczne.
Sklepy otwarte s3 przez 7 dni w tygodniu w godz. od 8:00 do 21:00. Nowa sie¢ rozwijac sie bedzie
dwutorowo, poprzez: adaptacje istniejgcych lokali oraz budowe nowych obiektdw.

8. Segmenty operacyjne

Zarzad ocenia dziatalnosd Spolki na podstawie Sprawozdania Finansowego, gdyz Spdtka dziata w
ramach jednego segmentu jakim jest dziatalnosé holdingowa.

9. Przychody i koszty

9.1. Przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody ze sprzedazy

Chkres zakonczony Ckres zakonczony
3 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Przychody ze sprzedaZy uslug zarzadczych 33422 31 436
Przychody z wynajmu 45 52
Razem 33 467 31 488

Glownym Zrodiem przychoddw Spotki sg Swiadczone usiugi zarzgdeze na rzecz podmictdw z Grupy.
Koszty dotyczgce tych ustug z kolei sg prezentowane w pozycji kosztow ogdlnego zarzadu.
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9.2. Pozostale przychody operacyjne
Pozostate przychody operacyjne

Okras zakonczony
31 grudnia 2013

Ckres zakonczony
31 grudnia 2012

Zysk ze sprzedaiy rzeczowych aklywow frwatych
Ofrzymane odszhkodowania

Rozlczenie umdw leasingowych (zwrot zaplaconych skladek)
Inne

Razem

9.3. Pozostale koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

79 29

4 .

13 -

7 g

103 38

Okres zakonczony Okres zakofnczony

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

Darowizny 43 _
Rezerwy na koszly pracownicze - 10
Korekta skladek ZUS za lata 2008-2011 38 -
Korekta amorty zacii srodkow frwakych w leasingu 66 -
Inne 3 4
Razem 150 14
9.4. Przychody finansowe

Przychody finansowe

Okres zakonczony Okres zakonczony

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

Przychody z fytelu odsefek od Srodkdw na rachunkach bankowych 123 20
Przychody z tytulu odsefek wekslowych 104 -
Pozosfale przychody fnansowe B 36 1
Razem 263 21
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9.5. Koszty finansowe
Koszty finansowe

Okres zakonczony
31 grudnia 2013

Okres zakonczony
31 grudnia 2012

Prowizje bankowe 30 -
Koszly finansowe z fytulu umow leasingu finansowego 44 57
Odsedi od cbligacii 853 -
Ujemne rofmice kursowe 20 g
Pozosiale koszly finansowe 3 -
Razem 952 66
9.6. Koszty wediug rodzajow

Koszty wg rodzajow

Okres zakohczony  Okres zakohczony

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

Amortyzacja 902 785
Zuzycie materizlow i energi 1 666 1421
Uslugi obce 14 653 12 460
w iy sl doradeze 1370 119
Podati i oplaty 1288 529
Wy nagrodzenia o477 11 577
Inne swiadczenia pracownicze 2007 1772
Pozostale koszly rodzajowe 446 322
Koszty wedhug rodzajdw, w fym: 30 439 28 866
Pozycie ujste w koszcie wlasnym sprzedasy 136 159
Pozycie ujele w koszlach sprzedazy 2982 3663
Pozycie ujeks w kosziach ogdinege zarzadu 26 083 25 044
Pozycie ujele w kosztach handlowych 1228 -
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9.7.

Koszty amaortyzacji | odpisy aktualizujgce ujete w rachunku zyskdw i strat

Chres zakonczony
31 grudnia 2013

Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Chres zakonczony
31 grudnia 2012

Pozycje wele wkoszcie wiasnym spreedady:

Amortyzadia Srodkdw trwalych oraz warkosct niematerialnych

Pozycje ujete w koszlach sprzedaiy:

Amortyzacja srodkdw Fwalych oraz warlosci niematerialnych e — 72 74
FPozyoie wele wkosziach ogdinego zarzgdu:

Amorlyzacia srodkbw rwalych oraz warbodcl niematerialnych 796 710
Pozygje ujgle w kosziach handiowych:

Amortyzacia srodkow trwalych oraz warlosci niemaleriaknych 33 -
SUMA 902 785
9.8. Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty swiadczen pracowniczych

Okres zakonczony  Okres zakofczony

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

Koszly wynagrodzen 9478 11 577
Koszty ubezpieczen spolecznych 1556 1245
Koszty Swiadczen pozostalych 450 527
Koszty Swiadczen emerytainych - 10
Koszty Swiadczen pracowniczych ogotem w tym: 11 484 13 359
Pozycie uiele w koszoie whasnym sprzedazy 130 153
Pozycie ujele w kosziach sprzedaiy 1533 1577
Pozycie ujete w kosziach ogoinego zarzadu 9009 11 619
Pozycie ujete w kosziach handlowych 812 -
Pozycje ujete w pozostatych kosziach operacyjnych - 10
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10. Podatek dochodowy

10.1. Obcigzenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku | w
pozostalym okresie sprawozdawczym przedstawiajg sie nastepujaco:

Podatek dochodowy - gtowne skladniki obciazenia podatkowego

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2013 3 grudnia 2012

Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Biedacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego {1 156) (1339)
Odroczony podatk dochodowy

Wynikajacy z powstania | odwrdcenia sig réanic przejsciowych 106 (183}
Obcigzenie podakowe wykazane w jednostkowymrachunku zy skéw i strat {1050) (1532)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym - -
BieZacy podatek dochodowy - .

Efekt podakowy koszidw podniesienia kapilahu akcyjnego - 551
Odroczony podatek dochadowy - -
Efeki podatkowy koszibw podniesienia kapialu akoyjnego - 153
Korzyst podatkowa (obciazenie podatkowe) wykazana w kapitale wiasnym b 704

29



LCZERWONA TOREBKA™ S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku

{w tysiacach PLN)

10.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowe] Spotki za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2013 roku | w okresie poréwnawczym

przedstawia sie nastepujaco:
Podatek dochodowy - uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Okres Okres

zakonczony  zakoficzony

M grudnia 31 grudnia

2013 2012

Zysk (stata) brutio przed opodatkowaniem z dziakalnosc konty nuowane 2292 2601

Zysk (srata) przed opodakowaniem z dzialalnosc zaniechane - -

Zysk (strata) brutio przed opodatkowaniem 2 292 2601
Podafek wg ustawowe] stawki podafowej obowiazujacej w Polsce w latach

2011-2012, wynoszace] 19% (436) (484)

Przychody niebedgee podstaws do opodatkowania - -

Koszty niestanowiace kosztbw uzyskania przychodow (614} {914)

Rozwigzanie rezerwy na podatek cdroczony wykazne w kapiale wiasnym - (122)

Podatek wg efeklywne] stawki podatows] wynoszace] 58, 87% za rok 20121 45.78% za rok 2013 {1 050) {1532)

Podatek dochodowy {obcigZenie) wykazany w rachunku zyskdw i strat (1 050) (1532)

Podatek dochodowy przypisany dzialalnoscl zaniechans|
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10.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji;

QOdroczony podatek dochodowy - akbywo

Sprawozdanie z syluagi Sprawozdanie z calkowitych
fnansowsj dochodow za ckres
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2013 2012 2013 2012
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Przyspieszona amorfyzaca podatiowa 209 123 - -
Przychody 2 tyt zarachowanych odsetek - 85 - -
Rezerwa bruio z tyiulu podatku odroczonego 200 218 - -
Sprawozdanie z syluacj Sprawozdanie z catkowitych
finansowe; dochoddw za okres
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2013 2012 2013 2012
Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy 124 61 - -
MNaliczone odsetki z tyt weksli i oblgacii 55 104 - -
Zobowigzania z tyt leasingu finansowego 201 119 - -
Aktywo brutis z tytubu podau odroczonego 380 284 {106) 193
Obcigzenie z tyulu odroczonego podatiu dochodowego - - {108) 193
Aktywo / Rezerwa netto z tytufu podatku odroczonego
w tym: 7 66 {106) 40
- Aktywo 2 tyluiu podatu odroczonego 380 283 - -
- Rezerwa z tylulu podatku odroczonego 209 218 - -
- - - 153

- Podatek odroczony ujely w kapitalach

11. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu swiadczen socjalnych z poZniejszymi
zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy
powyze] 20 pracownikiow na pelne etaty. Spatka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow
w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziafalnosci socjalne
Spolki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztdw socjalnych,

Spotka skompensowala aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz
aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow Spdiki. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien 31
grudnia 2013 wynosi 2 tysiace PLN, na 31 grudnia 2012 roku wynosi (-2) tysiace PLNM.
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Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywdw, zobowigzan oraz kosztow Funduszu,
Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Okres zakohczony
31 grudnia 2013

Okres zakonczony
31 grudnia 2012

Poiyczki udziglone pracownikom 8 21
Srodki piznigine 77 79
Zobowigzania z tytulu Funduszu i [83) 1102)
Saldo po skompensowaniu 2 (2

Okres zakonczony
31 grudnia 2013

Okres zakonczony
31 grudnia 2012

Odpisy na Fundusz w okrasie obrokywym 113

12. Zysk przypadajacy na jedna akcje

o8

Zysk netto na akcje dla kardego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres

przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
Zysk przypadajacy na jedng akcje

Okres zakonczony
31 grudnia 2013

Ckres zakonczony
3 grudnia 2012

Zysk (strata) neto z dzialainosci konty nuowane 1242 1069
Zysk (strata) netio okresu sprawozdawczego 1242 1069
Liczba akeji zwyklych — seria A 2 500 000 2 500 000
Liczba akcji zwyklych — seria B 34 875 000 34 875 000
Liczba akgji zwyklych — seria C 11 650 000 11 650 000
Liczba akcji zwykly ch — serfa D 2689 135 2689135
Liczba akejl zwyklych — seria E 1525 840 ;
Liczha akcjl zwykiych — seria F 21785 591 -
Calkowita liczba akcji 75026 066 51714 135
Srednia wazona bczba akgi B0 207 763 51714 135
Zysk na akcje {srednia wazona) 0,02 0,02

13. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wypftaty

W okresie od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, Spalka nie wyplacita zadnych dywidend.

Ma dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzgd Spolki nie podjat decyzji o wyptacie

dywidendy za wyniki finansowe osiggniete w 2013 roku,
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15. Leasing

15.1. Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — Spotka jako leasingobiorca

Spotka wykazuje oplaty leasingowe jako koszty w rachunku zyskow i strat, rozlozone metodg liniowa na
okres najmu.

W roku 2011 Spolka podpisata umowe najmu powierzchni biurowe|, kiorej wydatki s3 czescig kosztow
sprzedazy.

Spolka jest strong umdw na wynajem smiglowca | samolotu, Umowy podpisano na czas niecznaczony.
Dla celdw niniejszego sprawozdania przyjeto 10 letni okres trwania tych umaw.

Przyszte minimalne oplaty z tytufu wyzej wymienionych umow nieodwotywalnego leasingu operacyjnego
przedstawiajg sie nastepujgco:

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego - Spotka jako leasingobiorca

Okras zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

W okresie 1 roku 2 B49 2024
W okresie 1 do 5 lat 12 499 8884
Powyaa| & lat 28 404 26 2684
Razem 43752 3T172

15.2. NaleZznosci z tytulu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingodawca
W calym okresie sprawozdawczym Spotka nie zawierala umow leasingu operacyjnego.

15.3. Zobowiazania z tytulu umoéw leasingu finansowego | umow dzierzawy z
opcja zakupu

W sprawozdaniu finansowym wartos¢ przysziych minimalnych opiat leasingowych z tytulu tych umow
oraz wartosé biezaca minimalnych oplat leasingowych netto przedstawia sie nastepujgco:

Zobowigzania z tytutu umadw leasingu finansowego | umow dzierzawy z opcja zakupu

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Wartst Warlost
Opfaty minimalne biezaca oplat  Opfaty minimalne biezaca oplat
Wokresie 1 roku 328 328 363 363
Wokresie 1 do 5 lat 857 730 322 262
Powyze| § lat - - - -
Minimaine oplaty leasingowe ogdélem 1185 1 058 685 625
Minus koszly inansowe 126 60
Wartost biezgca mnimalnych
opfat lgasingowych, w tym: 1058 1058 625 625
- Krotkoferminowe 328 328 363 363
- diugoterminows 730 730 262 262

Wartos¢ zobowiazan leasingowych dot. $Srodkéw transportowych oraz monitordw uzytkowanych na dzien
31 grudnia 2013 wynosi odpowiednio 1.035 tysiecy PLN oraz 23 tysigce PLN.
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Wartos¢ zobowigzan leasingowych dot. Srodkow transpartowych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2012

wynosi 825 tysiecy PLN.

Spotka nie ujmowata warunkowych oplat leasingowych, gdyz takie nie wystapity.

16. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne

Sfan na dzien 31 grudnia 2013

Warisci
niematerialne w
Licencie budowie Ogolem
Warlbsé brutio na dzied 31 grudnia 2013 roku 1282 - 1262
Nabycia - 1844 1844
Transfer z warosol niematerialnych w budowie 29 {29) -
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2013 roku 1311 1815 3126
Amortyzacja | odpisy akiualizujace na dzien 01 stycznia 2013 roku 562 - 562
Cdpis amorty zacyjny za okres 3an 330
Amortyzacja i odpisy akiualizujgee na dzier 31 grudnia 2013 roku 852 892
Warist netio na dzien 01 stycznia 2013 roku 720 720
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 roku 419 1815 2234
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Wartosci niematerialne
Stan na dzien 31 grudnia 2012

Warksci
niemalerialng w
Licencje budowie _ Ogolem
Warlosd: brutiy na dzien 01 stycznia 2012 roku 1095 - 1085
MNabycia - 187 187
Jranshr 2 warbéd niematsrialriych w budowis = il (187) :
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2012 roku 1282 - 1282
Amortyzacia | odpisy aktualizujace na dzien 01 stycznia 2012 roku 262 > 262
Odpis amortyzacyjny za okres 300 - 300
Amortyzacja i odpisy akiualizujace na dzisfh 31 grudnia 2012 roku 562 - ER2
Wartost netle na dzien 01 stycznia 2012 roku 833 - B33
Wartosé netto na dzien 31 grudnia 2012 roku T20 - 720

Saldo wartosci niematerialnych w budowie na dzien 31 grudnia 2013 roku to kupiona licencja ABS
Business Intelligence i prace wdrozeniowe zwiazane z tym oprogramowaniem.

17. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Bilans otwarcia na dzien 01 stycznia 578 4311 578 431
Zmiany sanu:

- emigia akci w celu nabycia Merlin.pi 19 522 -
- nabycie certyfikatow nwestycyjnych FIZ 15120 -
- podwy zszenie kapiat w spdice Merfin.pl 12 987 -
- emisja akeji w celu nabycia Malpka S.A. 253 153 -
- podwy Zszenie kapitaly w spédce Malpka S.A, 25 000 -
- nabycie akoji Merfin.pl 1034 -
- whiiad Komplementariusza w Spokach 17-22 CT SKEA 6 -
Razem 905 553 578 431

Inwestycje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedlug kosztu historycznego po uwzglednieniu
odpistw z tytulu utraty wartosci/ zgodnie z MSR 39 wedlug wartosci godziwej

W dniu 28 marca 2013 roku Prezes UOKIK wydal zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na
przejeciu przez Czerwona Torebka S.A. kontroli nad Merlinpl S.A. Uzyskanie zgody bylo jednym z
warunkow zawarcia Umowy Inwestycyjnej, na podstawie ktorej Spotka nabyta akcje w Merlin.pl zgodnie z
zawartym listem intencyjnym z dnia 04 |lutego 2013 roku.
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W dniu 08 maja 2013 roku Spolki zawarly umowe inwestycyjna, na podstawie kitrej Czerwona Torebka
S.A. nabyla 15.389 akcji stanowigcych 939 60% w kapitale zakladowym Merlin.pl SA. w zamian za
wydanie 1.525.940 akcji wtasnych.

Informacje ogdlne dotyczgce przejecia spotki

1. Nazwa przejelago przedsigbiorsiva ' Merlin.pl
2. Data nabycia 08 maja 2013 roku
3. Data objecia konfroli 08 maja 2013 roku
4. Porcent nabytych akcyi 99,60%
5. Koszt nabycia® 19 821 960,60

*1.525.940 wyemitowanych akcji po waripsc godziwej 12,89 PLN

Transakcja nabycia Merlin.pl, w toku ktdre] wiasciciele spolki wniesli wkiad niepienigzny w postaci
posiadanych przez siebie 15.389 akcji Merlin.pl o wartoéci nominalnej 100 zl kazda (stanowigcych facznie
99,60 % w kapitale zakladowym). W zamian za przeniesienie prawa wilasnosci opisanych powyze] akcji
byli wiasciciele objeli 1.525.940 nowych akcji na okaziciela serii E Spdiki, o wartosci nominalnej 0,20 PLN
kazda. Kurs akcji z przed dnia transakcji wynidst 12,99 PLN za akcje co oznacza, iz wartosc godziwa
akcji przekazanych za przedsiebiorstwo rdwna cenie nabycia przedsigbiorstwa wyniosta 189.821,96
tysiecy PLN. W czerwcu 2013 kapitat Merlin.pl zostat podwyzszony o kwote 8.000,00 PLN a we wrzesniu
2013 roku o kolejne 2.000,00 PLN. Do dnia 30 sierpnia 2013 roku calos¢ akcji zostata wydana. W grudniu
2013 roku miato migjsce podwyZszenie kapitatu Merlin.pl o kwote 4.020,71 PLN.

W wyniku zawarte] umowy byli wiasciciele Merlin.pl wystawig stale zlecenia sprzedazy otrzymanych akcji
po cenie réwnegj 25,85 PLN trwale cbowiazujgce do 30 czerwca 2017 roku.

Jezeli, pomimo wystawienia zlecenia w terminie jego obowigzywania nie zostang sprzedane wszystkie
akcje, ich wiasciciele bedg mieli prawo 2gdania od pana Mariusza Switalskiego odkupienia walorow
objetych tymze zleceniem.

VWasciciele nie mogg zadad odkupu akcji w terminie obowigzywania zlecenia.

Obowiazek odkupu walordw obowigzuje w terminie 01 lipca do 31 lipca 2017 roku na podstawie
pisemnego wezwania do wykonania opcii.

W dniu 24 lipca 2013 roku zostala podjeta uchwala w sprawie podwyZszenia kapitaiu zakladowego Spolki
Czerwona Torebka S.A. w drodze emisji 21.785.991 akcji serii F, kidre zostaly objete w zamian za
25.873.500 akcji Spotki Malpka S.A,

W dniu 5 sierpnia 2013 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydat zgode na
dokonanie koncentracji, polegajace] na przejeciu przez Spolke kontroli nad Malpka S.A. Tym samym
spetniony zostal warunek, niezbedny do przeprowadzenia transakcji potaczenia obu podmiotow i zostata
zawarta umowa objecia przez Pana Maiteusza Switalskiego akcji Spolki | wniesienia wkiadu
niepienigznego w postaci posiadanych przez niego 25 873.500 akcji Matpka 5.A. o wartosci nominalnej 1
PLN kaida stanowigcych 100 % w kapitale zakladowym Malpka S.A. W grudniu 2013 roku nastgpito
podwyzszenie kapitatu Malpka 5.A. o kwote 25.000.000 PLN.

Informacje cgdlne dotyczace przejecia spotki

1. Nazwa przejetego przedsiebiorstwa Malpka S.A.
2. Dala nabycia 30 sierpnia 2013
3. Data objecia konfroli 30 sierpnia 2013
4, Procent nabytych akgji 100,00%
5. Kosztnabycia™ 263 153 21542

* 21.785.991 wyemibwanych akgji po warloéci godziwe] 11,62 PLN

KH]
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18. Swiadczenia pracownicze

18.1. Programy akcji pracowniczych

W dniu 14 grudnia 2012 roku na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
ustanowiono program menedzerski, w ramach ktorego obecni akcjonariusze Spotki, tj.. Forteam
Investments S.ar.l. oraz Mariusz Switalski dokonali zbycia na preferencyjnych warunkach 545,373 akgji
pracownikom i wspolpracownikom Spotki. Koszty z tytuly wprowadzenia programu akeji pracowniczych
obcigzyly wynik okresu sprawozdawczego w wartosci rownej 3.708.536,40 PLN. Jako wartosé akgji
ustalono réZnice miedzy ceng emisyjna 7 PLN zaproponowang inwestorom w momencie zamkniecia
ksiegi popytu a ceng nominalng akcji rowng 0,20 PLN. Kwota jest calkowita wartoscig i nie bedzie ulegac
zmianie ze wzgledu na fakt, iz beneficienci programu nabyli juz powyzsze akgje.

Transakcje sfinalizowano 11 stycznia 2013 roku. W roku 2013 nie zaszly zadne zmiany w tym zakresie,

18.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Spétki wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytainych w
wysokosci okreslone] przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spotka na podstawie wyceny zgodnej z
zasadami aktuarialnymi tworzy rezerwe na wartosé biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych,

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciagu okresu obrofowego
przedstawiono w ponizszej tabeli:

Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Okres zakonczony  Okres zakohczony
31 grudnia 2013 31 gridnia 2012

Na poczafisk okresu na dzied 1 siycznia 44 43
Ubwvorzenie rezerwy 3 1
taczne koszty z tytulu Swiadczen na konlec okresu 47 44

Glowne zatozenia przyjete przez Spotke na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg
nastgpujace:
Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Okres zakohczony Okres zakohczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Stopa dyskontowa (% ) 4,00% 4,00%
Wakainik rotacji pracownikow (%) 2,00% 2,00%
Przewidywana stopa wazroshs wynagrodzen (% ) 3,50% 3,50%
Prawdopodobiefistwo zgonu dane GUS dane GUS
Prawdopodobienstwo przejicia na rente inwalidzka dane ZUS dane ZUS
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19. Inne aktywa

Inne aktywa

Okres zakonczony
31 grudnia 2013

Ckres zakonczony
31 grudnia 2012

Rozliczenia miedzyokresowe kosziow 2 tytulu;

Ubezpieczenia 96 74
Sekolenia 13 i
Prenumeraly " 19
Media 4 5
Pozosale 36 24
Razem 160 199
20. Zapasy

Zapasy

Okres zakonczony Okres zakohczomy

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 1 =
Zmiany stanu;

- orzymane / zwrocone zaliczki (1) 1
Razem - 1

21.
MNaleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Okres zakonczony
31 grudnia 2013

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Okres zakoficzony
31 grudnia 21 2

MNalefnosc 2 tytutu dostaw i usiug 5726 17 702
Naleinodc budiebowe - -
Pozostale naleznosc 111 18 929
MNaleinosc ogélem (nefio) 5837 B EN
Odpis akiualizujgcy naleznosci - -
MNaleznosci brutto 5837 663

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 29.

Maleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane | majg zazwycza) 14-dniowy termin platnosci,
Pozycja  pozostale naleznosci” w roku 2012 to warto$é nieotrzymanych na dzien bilansowy srodkow z

KDPW z tytulu emisji | upublicznienia akcji serii D.
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Spolka z racji charakteru spatki holdingowej wypracowuje przychody oraz prowadzi swoje rozliczenia
wylgcznie z podmiotami z Grupy Kapitatowe] w zwigzku z czym jej naleznosci nie sg zagroZone
problemami windykacyjnymi.

Ponize] przedstawiono analize naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktore na dzien 31 grudnia 2013 roku
oraz na dzief 31 grudnia 2012 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne i nie objeto
odpisem.

Wiekowanie naleznosci handlowych

Mieprzeter-
Razem minowane Przalerminowane, lecz sciagalne
<30dni  30-60dni 60-90dni 20— 120 dni 120 — 150 dni =150 dni
Ma dzieri 31 grudnia 2013 5728 5718 5 0 2 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 20912 17 702 14 165 879 1048 516 15 12 1067

Tabela ponizej przedstawia analize pozostalych naleznosci krotkoterminowych, ktdre na dzien 31 grudnia
2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku byly przeterminowane:

Wiekowanie pozostatych naleznosci krotkoterminowych

Mieprzeter-
Razem  minowane Przeferminowane, lecz sciggaine
<30dni  30-60dni B0-90dni 90~ 120 dni 120 - 150 dni =150 dni
Ma dzieri 31 grudnia 2013 11 78 12 ] 2 2 2 15
MNa dziert 31 grudnia 2012 18 929 18 926 1 1] 1 0 0 i

22. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wediug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosc
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg
dokonywane na rdfne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spdiki na $Srodki pienigzne | s oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop
procentowych.

Dia celow sprawozdania z przeptywow pienieznych Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

22.1. Struktura srodkow pienieznych do sprawozdania z przeplywow pienieznych

Saldo Srodkdw pienieznych 1 ich ekwiwalentdw wykazane w sprawozdaniu z przeplywdw pienieznych
skitadato sig z nastgpujgcych pozycii:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Okres zakonczony Okres zakoficzony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Srodki pienigzne w banku i w kasie 2 80
Lokaly krokoerminowe 589 -
Razem 581 60
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22.2. Przyczyny wystepowania roZznic pomiedzy zmianami niektérych pozycji w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze

sprawozdania z przeplywow pienigeznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami niektérych pozycji w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z przeplywaw pienieznych

Chkres zakonczony
31 grudnia 2013

Okres zakonczony
31 grudnia 2012

Biansowa zmiana stanu nakeinosc
- naleznoéci z tyul nieoplacone] emisji akcji

30 792

Po korektach

(33 247)
(18 824) 18 824
11 968 (14 423)

Okres zakonczony
31 grudnia 2013

Okres zakoficzony
31 grudnia 2012

Bilansowa 2miana stanu rozliczen migdzyokresowych: (67} 355

- prezenfacja bilansowej zmiany rozliczenia miedzy okresowego oplaty wstepnej z

tyhulu lzasingu inansowago (32} (25)

- rozliczenie koszibw emisji akci na kapita - (485)

Po korektach (99) (155)
Ckras zakonczony Okres zakoriczony

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan (2 BBT) 11 207
- prezentacja zobowigzan z tyl nieoplacone] emisji akgji 2481 (2 897)
Po korektach {406) 8310

23. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe

23.1. Kapital podstawowy

W dniu 12 stycznia 2012 roku zostala podjeta uchwala przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy o emisji akcji serii D na potrzeby debiutu na Warszawskie] Gietdzie Papierow
Wartosciowych. Nastepnie w dniu 27 grudnia 2012 roku po zamknieciu ksiegi popytu Zarzad Spotki
podjat decyzje o przeznaczeniu 2.689.135 sztuk akcji na sprzedaz dla nowych akcjonariuszy.

W dniu 25 stycznia 2013 roku zostala zarejestrowana przez sad rejestrowy zmiana statutu Spotki
.Czerwona Torebka" 5. A zwigzana z emisjg akcji serii D na potrzeby debiutu Spolki na Warszawskigj
Gietdzie Papierow WartoSciowych.
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