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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej ,,Czerwona Torebka™ S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Czerwona Torebka™ S.A. (,Grupa™), w ktore] jednostka dominujaca jest
~Czerwona Torebka™ S A, (,,Spdtka™) z siedzibg w Poznaniu przy ul. Tacrzaka 13, za rok
zakoncezony dnia 31 grudnia 2013 roku, obejmujgeego skonsolidowane sprawozdanie 2 sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowane sprawozdanie
7 catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z preeplywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 31 grudmia 2013 roku oraz zasady (polityki) rachunkowosc: oraz dodatkowe noty
objasniajace (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnosd 1 jasnosé zakgezonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rownicz
za jepo sporzadzenie zpodnie =2 wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowosc dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spotki.
Ponadto Zarzad Spolki oraz czlonkowic Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
zataerone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z drzialalnosci Grupy
spelnialty wymagania preewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
{Dz.U, 2013.330 z pdzn. 2m. — ,ustawa o rachunkowosci™). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalqczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows 1 finansows, jak tez wynik finansowy
Grupy.

3. Badanie =zalacronego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:
« rozdziatu 7 ustawy o rachunkowodei,
s krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieghych

Rewidentdow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskad racjonalng pewnodé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegolnosct, badanie obgimowalto sprawdzenic — w duze) mierze metody
wyrywkowa — dokumentacji, = ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosdci i znaczacych szacunkdw
dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogolng) prezentacii zalgezonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ve preeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam
wystarczajgeveh podstaw do wyrazenia opinii o zalgezonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calosc.
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4, MNaszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istolnych
aspektach:

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla cceny wyniku finansowego
dezialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 styeenia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia
2013 roku,

« sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE,

= jest zgodne z wplywajacymi na forme i treéé sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi preyegotowanie sprawozdan finansowych.

5. Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (sprawozdanie z dziatalnosci™) 1 uznalismy, #e
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoSei uwwegledniajg odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw 2z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U, nr 33, poz. 259, z pdin. zm. - rozporzadzenic
w sprawie informacji biezacych i okresowych™),

w imieniu
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GRUPA KAPITALOWA CAERWONA TOREBKA S A,
Rapori z badania skonsolidevwanego sprawozdania fingasowegzo
za rak sakofczony daio 3 grudnin 2003 roka
(W tvsigoach iotveh)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Jednostka dominujgea w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ..Grupg™ lub ,Grupg Kapitatows™)
Jest Czerwona Torebka S.A. (. jednostka dominujaca™, .,.Spotka™).

Jednostka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym =z dnia 22 pazdziernika
2007 roku, Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Poznaniu, przy ul. Taczaka 13

Jednostka dominujaca jest emitentem papierdw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r.
nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standarddow rachunkowosei
(Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. I; Dz Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 13, t. 29, str, 609) i na podstawie arl. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pdzn. zm. — ,ustawa o rachunkowosei™) sporzgdza
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone preez UE.

W dniu 9 listopada 2007 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do  rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 00002923172,

Jednostka dominujaca posiada numer 778-14-50-539 nadany w dniu 4 grudnia 2007 roku oraz
symbol REGON: 300709350 nadany w dniu 28 listopada 2007 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:
o dzialalnogé handlowa,
= posrednictwo w obrocie nieruchomoseiami,
= pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,

Zakres dziatalnosci podmiotow zaleznych jest zwiazany z dziatalnoscia jednostki dominujgce;j.

W dniu 31 grudnia 2013 roku kapital podstawowy Jednostki dominujgeej wynosit 15.005
tysigcy zlotych. Kapitat wlasny Grupy na ten dzie wynosit 787.950 tysigcy zlotych,

f
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GRUPA KAPITALOWA CEAERWONA TOREREA 5.A.
Rapars  bodania skensolidowanego spravozdania finagnsowego
zat vk zakodiczony diia 31 gradinia 2003 raku
{w tysigoeaeh foteeh)

Zoodnie z Ksiggg Akcyjng z dnia 21 marca 2014 roku struktura wlasnosci kapitatu
podstawowego jednostki dominujacej byla nastgpujgea:

Wartosc .
- : Udzial
. - lodd nominalna ;
Hose akeji : 5 w kapitale
alosdw akeji e o
{w zlotych) Ll
Mariusz Switalski 1 875 000 1875000 375 000 2,50%
Mateusz Switalski 21 786 991 21 T8a 991 4 357 398 29 04 %
Forteam Investments 5.ar.l 12 138 439 12 138 439 2 427 (8% 16,18%
Pierwsza Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA 6 125 000 6 125 000 1 225 000 8,16%
Trzecia Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA 3341 158 3341 188 H6E 235 4,.45%
Czwarta Switalski & Synowie sp. z 0.0, SKA 2 530 000 2 530 000 506 000 3,37%
Pigta S\:\.'iia[ski & Synowie sp, £ 0.0, SKA 2 520000 2 530 000 506 000 3,37%
Szosta Switalski & Syvnowie sp. z 0.0, SKA 2 530 000 2 530 000 506 000 3,37%
Siodma Switalski & Synowie sp, z 0.0, SKA & 705 000 § 705 000 1 741 000 L1,60%
Osma Switalski & Synowie sp. z 0.0, SKA 8 705 000 8 705 000 1 741 000 11,60%
Pozostali Akcjonariusze 4 750 448 4 750 448 Q51 890 6, 34%,

Razem 75 026 066 75 026 066 15005 213 100%

Zpodnie ze stanem ksiggi akcyjnej jednostki dominujgeej na dzied 21 marca 2014, w roku
obrotowym oraz po dacie bilansowe] do daty opinii mialy migjsce nastgpujgee zmiany
w strukturze wlasnosciowej kapitalu podstawowego jednostki dominujacej:

W dniu 25 stycenia 2013 roku zostala zarejestrowana przez sad rejestrowy zmiana statutu
Spotki ,.Crerwona Torebka™ S.A. zwigrana z emisja akeji serii D na Warszawskic) Gieldzie
Papierdw Wartosciowych,

Dnia 25 kwietnia 2013 roku zostala podjgta uchwata przez Nadezwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy o podwyzszeniu  kapitalu  zakiadowego Spolki Czerwona
Torebka S.A. w drodze emisji 1.525.940 akcji serii E o wartosci nominalng) 0,20 zlotych
kaida. Akcje serii E zaoferowano akcjonariuszom nowo przejetej spotki Merlin.pl Spolka
Akcyjna w zamian za wkiad niepienigzny w postaci przedsigbiorstwa.

W o dniu 24 lipca 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwale o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Spolki Czerwona Torebka S A, w drodze
emisji 21.785.991 akcji serii F o wartosci nominalng) 0,20 ztotych kadda. Akcje serii F
zaoferowano Mateuszowi Switalskiemu, ktory jest akcjonariuszem spotki Malpka S.A. Akcje
zostaly objete w zamian za whkiad niepienigzny w postaci 25.873.500 akeji spotki Malpka S AL
stanowigcych 100% kapitalu zakladowego, Wklad na pokrycie akcji wniesiony zostal w dniu
09 pazdeiernika 2013 roku, z zastrzezeniem. ze spotka Matpka S. A, zrealizuje zalozone na
koniec roku poziomy wskainikéow EBITDA, oraz EBITDA-CAPEX. W momencie kiedy
okaze sig, iz negatywne odchylenie od zalozonych poziomow wskaznikow beds prezekraczac
20%, akcjonariusz spotki Malpka S.A. jest zobowiazany do nieodptatnego zbycia 10.892.995
akeji serit F na rzecz Spotki Crerwona Torebka 5. A, celem ich umorzenia.
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GRUPA KAPITALOWA CAERWONA TOREBEA 5 A
Rapart z badania skonsolidewanege sprowezdonia finonsowego
2 pok zakodtezony diia 35 gradnia 2003 rokie
(w twsigeach sfofvek)

Zmiany kapitatu podstawowego jednostki dominujacej w roku obrotowym byty nastepujace:

Hoic akeji Wartosd nominalna akeji

[w zlotych)

Stan na poczatek okresu 51 714 135 100 342 827
Podwy#szenie kapitatu - emisja serii E 1 525 940 305 188
Podwyzszenie kapitatu - emisja serii F 21 785 591 4357 198
Stan na koniec okresu 75 026 066 5005213

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dziei 21 marca 2014 roku wchodzili:

Pawetl Ciszek
Tomasz Jurga
Henryk Jaskuta

- Prezes Zarzadu,
- Clonek Zarzadu,
- Czlonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawezym oraz od dnia bilansowego do daty wydania opinii wystapily
nastepujgce zmiany w skladzie Zarzadu Spaotki:
+ dnia 13 maja 2013 roku Rada Nadzorcza odwolala Pana lreneusza Kazimierczyka
z pelnienia funkeji Prezesa Zarzgdu,
= dnia 13 maja 2013 roku Rada Nadzorcza odwotala Pana Macieja Nowaka z pelnienia
funkeji Czlonka Zarzadu,
= dnia 13 maja 2013 roku Rada Nadzorcza powolata Pana Pawla Ciszka do pelnienia
funkcji Prezesa Zarzadu,

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Ma dzien 31 grudnia 2013 roku w sklad Grupy Kapitalowej wehodzily nastepujgce jednostki
zalezne (bezposrednio i posrednio):

- . dzien bilansowy,
podmiot uprawniony, 5

rodzaj opindi ; ; na ktory
. . - : ktory przeprowadzit
nazwa jednostki metoda konsolidacji o sprawozdaniu bidiie soriosdinia sporzadzono
finansowym ; finas pran sprawozdanie
inansowego i ;
inansowe
Sowiniec FIZ konsolidacja petna Opinia nie wydana  Ermnst & Young Audyl 31.12.2013
do dnia niniejszego Polska Sp. 2z 0. o.
raportu sp k.
Czerwona Torebka konsolidacja petna  Opinia nie wydana  Ermst & Young Audyt 31.12.2013
Spotka Akcyjna do dnia niniejszego Polska Sp. z 0. o,
S.K.A raportu sp k.
Druga — Crerwona konsolidacja pelna Opinia nie wydana Ermst & Young Audyt 31122013

Torebka Spotka
Akoyjna S KA

do dnia niniejszego
raportu

Polska Sp. # 0. o.
sp k.

&l Ernvst & Younc

4/16




GRUPA KAPITALOWA CZERWONA TOREBEA S.A.
Rapori = hadania skonsolidovanege sprawozdania finanso wign

za rok zakavczony daia 31 prudnia 2003 reki

(W tywigecach =fotyoln)

Trzecia — Czerwona
Torehka Spatka
Akcyina 5. KA.

Cewarta — Czerwona
Torebka Spotka
Akcyina S.K. A,

Pigta - Czerwona
Torebka Spdtka
Akcyina 5 K. AL

Szosta — Czerwona
Torebka Spatka
Akeyina 5.K. A

Siodma — Crerwona
Torebka Spotka
Akeyina 5 KA.

Osma — Czerwona
Torebka Spotka
Akcyjna 8. KA,

Dziewigta — Crerwona
Torebka Spotka
Akcyina S K. A

Dziesigta -~ Czerwona
Torebka Spatka
Akcyina 5. K. A,

Jedenasta — Czerwona
Torebka Spatka
Akoyina S KA.

Dwunasta — Czerwona
Torebka Spotka
Akeyina S KA,

Trzynasta — Czerwona
Torebka Spotka
Akcyina 5 KA,

Czternasta
Czerwona Torebka
Spotka Akcyina
S5.K.A.

Pigtnasta — Czerwona
Torebka Spatka
Akcyina S KA,

konsolidacja pelna

konsolidacja petna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja petna

konsolidacja peina

konselidacja pelna

konsolidacja peina

konsolidacja petna

konsolidacja petna

konsolidacja petna

konsolidacja petna

konsalidacia petna

Opinia nie wydana
do dma niniejszego
raportu

Opinia nie wydana
do dnia minigjszego
raportu

Opinia nie wydana
do dnia ninigjszego
raportu

Oipinia nie wydana
do dnia ninigjszego
raportu

Opinia nie wydana
do dnia niniejszego
raporiu

Opimia mie wydana
da dnia ninigjszego
raportu

Opinia nie wydana
do dnia niniejszego
raporty

Opinia nie wydana
do dnia ninigjszego
raporiu

Opinia nie wydana
do dnia ninigjszego
raportu

Opinia nie wydana
do dnia miniejszego
raportu

Opinia nie wydana
do dnia ninigjszego
raporiu

Opinia nie wydana
do dnia minigjszepo
raportu

Opinia nie wydana
do dnia niniejszego
raporiu

Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0. o.
sp k.

Emst & Young Audyt
Polska Sp. z 0. o.
sp k.

Ermnst & Young Audyt
Polska Sp. = o. o.
sp .k

Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0. o.
sp k.

Emst & Young Audyt
Polska Sp. z 0. o.
sp k.

Emst & Young Audyt
Polska Sp. z 0. 0.
sp k.

Emst & Young Audyt
Polska Sp. 2 0. 0.
sp k.

Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0. o.
sp k.

Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0. o,
sp k.

Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0. 0.
sp .k

Ernst & Young Audwyt
Polska Sp. z 0. o.
sp Lk

Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0. o.
sp k.

Emst & Young Audyt
Polska Sp. z 0. 0.
sp .k

31,

3l.

31.

1

3

3

3

3

3

31

31

3

3
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GRUPA KAPITALOWA CZERWONA TOREBEA S.A.
Rapart = badaniea skonsolidowanego sprawezdania finarsewegn
i vok zakoriczony diia 35 gewdnia 2003 roke
(v tvsigoach zfobyoi)

Ernst & Young Audyt

Szesnasta — Czerwona  konsolidacja pelna Opinia nie wydana ; 31.12.2013
Torebka Spotka do dnia niniejszego Erie SP}; ER:
Akeyina 5. K. AL raporin R
Siedemnasta — konsolidacja pelna Opinia nie wydana Er;’::li:,;unf:l;dw 31.12.2013
Crerwona Torehka do dnia ninigjszego ) ; ; P'l; .
Spatka Akcyjna raportu SR
SK.AL
Osiemnasta — konsolidacja pelna Opinia nie wydana I:ri:;t[:;:’;unf:zdyt 31.12.2013
Czerwona Torebka do dnia ninigjszego pe Pl-; T
Spotka Akcyjna raportu e
S KA.
Dziewigtnasta — konsolidacja pelna Opinia nie wydana En;:::]i;’; unf{;qidyt 31122013
Czerwona Torebka do dnia ninigjszego ’ 2 P]; i
Spotka Akcyina raportu o
S KA.
Fividinet- konsolidacja petna  Opinia nie wydana ' per o YOUNE AU gy 45 50
Czerwona Torebka do dnia niniejszego ) p'.{ il
Spatka Akcyina raportu P
SE.A,
Drwudziesta pierwsza konsolidacja petna Opmia nie wydana En;s::li;’%:-unf;h;dyt 31,12.2013
— Czerwona Torchka do dnia niniejszego . : p};. T
Spotka Akeyjna raportu p-K
S.K.A
Dwudziestadmuga—  konsolidacjapelna  Opinianie wydana Er;’j,f;ﬂ":’““f;‘f“ 31.12.2013
Czerwona Torebka do dnia niniejszego A " - I';; gt
Spotka Akcyjna raporiu e
S KA
Merlin.pl konsolidacja petna Bez zastrzezen Er?,zlli:; m:f:':d:'rt 30.04.2013*
Spotka Akcyjna zawierajaca g pl'( i
objasnienia S
~Malpka™ Spitka konsolidagja peina Bez zastrzezen En::]i:; unf:hgdyi 31.12.2013
Akeyina zawierajaca ol

objasnienia

ap Lk

* Bpilka Merlinpl 5.4 @mieniln rok obrotowy | Koleiny deden bilansowy preypada 31 grodnim 2004 roke. Skonsolidowane
sprawozdanic linansewe Grapy sawicra dane finansowe Merlinpl 5 A, #a okres od objecia kontrolt do 31 gradnia 2003 roku oraze
na dzieh 31 prudni 2015 roku,

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
Jjednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w notach 2 oraz 16 zasad (polityki)
rachunkowoécei  oraz  dodatkowych not  objasniajgcych  (Linformacja dodatkowa™) do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku.
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GRUPA KAPITALOWA CZERWONA TOREBKA S.A.
Rapert = badania skonsolidovwanego sprawozdanie firansoneso
zar vk zakafczony daie 31 prodnia 2003 reku
(W fpsigeech zfotvelt)

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawnigj: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0) z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ | Jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.
Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. {dawnigj: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0) w dniu 24 maja 2012 roku zostala wybrana przez Rade Nadzorcza
do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audyt Polska spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident spelniaja. w rozumieniu art. 56 ust. 3
i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie. podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicenym (Dz.1J.
z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdén. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleingj
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawic umowy zawartej w dniu 2 lipca 2012 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakecie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupeliajacych informacji, ktore nie maja wphywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania, 2z dniem 21 marca 2014 roku wydalismy opinig bieglego
rewidenta bez zastrzeden o nastepujacej tredei:

-Ma Rady Nadzorezej ,,Czerwona Torebka™ 8. A,

I. Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego orupy
kapitalowe] ,.Crerwona Torebka” S.A. (..Grupa™), w ktore] jednostka dominujgea jest
~Czerwona Torebka™ S.A. (,.Spdtka™) z siedzibg w Poznaniu przy ul. Taczaka 13, za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku, obejmujgcego skonsolidowane sprawozdaniec =z
sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienicinych za okres od dnia | stycznia
2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe
noty objasniajgce (,.zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).
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2. Za rzetelnosé i jasnodd zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowosé dokumentaciji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spotki.
Ponadto Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. 2013.330 z pdZn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosei™). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalgezonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym ezy jest ono we wszystkich istotnych aspektach 7zgodne # wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grrupy.

3. Badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego  przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

« rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych preez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie 1o nie zawiera istotnych
nieprawidlowosdei. W szezegdlnodci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda  wyrywkows — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zatgezonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, #e przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé,

4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnodei gospodarczej za okres od dnia | stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Grupy na dzieni 31 grudnia
2013 roku,

« sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami  Sprawozdawezogci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE,

= jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.
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3. Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dziatalnogei Grupy w okresie
od dnia I stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznalidémy, ze
informacje pochodzace z zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z deziatalnodci uwzgledniajg odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych
oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nicbedgcego paiistwem cztonkowskim (D U. nr 33, poz. 259, z poin. zm. - rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™)."

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie
od 2 prudnia 2013 roku do 21 marca 2014 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujgcej
od 2 grudnia 2013 roku do 20 grudnia 2013, od 20 stycznia 2014 roku do 31 stycznia
2014 oraz od 10 lutego 2014 roku do 21 lutego 2014 roku,

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnosé danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialno$é za rzetelnose i jasnosé
sprawozdania finansowego jak rowniez za Jego sporzadzenie zgodnie z wyYmagajgcymi
zastosowania  zasadami (polityka) rachunkowosdci oraz prawidtowosc dokumentacji
konsolidacyjnej. Oswiadezyl on, iz udostgpnit nam  wszystkie sprawozdania finansowe
Jednostek  ohjetych skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnier.
Otrzymalismy rdwniez pisemne o$wiadezenie z dnia 21 marca 2014 roku Zarzgdu jednostki
dominujgcej o:
« kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyinej,
» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
[inansowym, orag
s ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktére nastapity po dacie bilansu do dnia zlokenia oswiadczenia,
W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie 7 przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujgcej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanic finansowe.
Jednoczeénie oswiadezamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapity
ograniczenia zakresu badania,
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3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku
zostato zbadane przez Roberta Klimackiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 90055,
driatajagcego w imieniu Ermst & Young Audit sp. #z 0.0, z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ |, wpisanym na liste pod numerem 130. Dzialajgcy w imieniu podmiotu
uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku opini¢ bez zastrzesren.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
zostato  zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Zwyczajnym  Walnym  Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 27 czerwea 2013 roku.
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4.  Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansows Grupy
wlatach 2011 — 2013 | wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2012 roku i dnia
31 grudnia 2013 roku, Wybrane podstawowe dane 1 wskazniki finansowe za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 zostaly wyliczone na podstawie danych zawartych w sprawozdaniu
finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2012,

31-12-2013 31-12-2012 31-12-2011
suma bilansowa 1 109 185 725 285 652 560
kapital wlasny TRT 950 562 662 512 967
wynik finansowy netto -47 782 30 164 55 365
rentownosé majgtku -4,3% 4,2% B.5%
wynik linansowy netto x 100%,
suma aktywdw
rentownosé kapitalu wlasnego -8,53% 3,9% 12,1%
wynik finansowy netto x 100%,
kapitat whasny na poczatek okresu
rentownosé nelto sprzedagy =22, 7% 39, 8%, 54,3%
wynik finansowy netto x 100%,
preychody ze sprzedazy produktow, towaraw
I materiatdw
plynnosé — wskaznik plynnosci 1 1.3 39 6.6
aktywa obrotowe ogdtem
zobowigzania krétkoterminowe
plynnosé — wskaznik plynnogei 111 0,30 0,29 1.30
srodki pienigine
zobowigzania kratkoterminowe
szybkosé obrotu naletnosci 55 dni 36 dni 165 dni

naleznosei 2 tytulu dostaw i ustug x 365 dni
preychody ze sprzedazy produkiow, towardw
i materiatow
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31-12-2013 J1-12-2012 31-12-2011
okres splaty zobowiazai 220 dmi Bl dni 71 dmi
zobowigzania z tytwulu dostaw i ustug x 365 dni
wartosc sprzedanych towardw | materiatow |
koszt wytworzenia sprzedanych produkiow
szybkosé obrotu zapasow 337 dni 5096 dni 640 dm
zapasy x 3635 dni
wartosd sprzedanych towarow i materiabow +
koszt wytworzenia sprzedanyeh produktaw
trwalos¢ strukiury finansowania 85,1% 9344 a4 3%,
{kapital wilasny + rezerwy i zobowigzania
dhugoterminowe) x 100%,
SUIME PASYWEW
obcigienie majatku zobowigzaniami 29,0% 22,4% 21 4%
(suma pasywdw— kapital wlasny) x 100%,
suma akiywiow
wskainik inflacji:
Srednioroczny 0, 904% 3,70% 4.30%
od grudnia do grudnia 0,70% 2.40% 4.,60%,

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

* Rentownosé majatku, rentownosé kapitatu wlasnego i rentownosé netto sprzedazy w
analizowanym okresie obnizaly si¢ i 2013osiggnely wartosci ujemne.

*  Wartosc wskaznika plynnosci I w latach 2011-2013 systematlycznie spada. W roku
2011 roku wskaznik ten wykazywal poziom 6,6, w 2012 roku 3,9 a w 2013 poziom
1,3.

*  Wskaznik plynnosci Il w 2013 roku ksztaltowal si¢ na podobnym poziomie, jak
woroku 2012,

* Szybkos¢ obrotu naleznosci w 2011 roku wynosita 165 dni a w 2012 zwickszyla sie
do 36 dni. Wartos¢ wskaznika w 2013 roku wynosi 55 dni.

*  Okres splaty zobowiazan w latach 2011-2013 z roku na rok wydhiza sie. W 2011 roku
wynidst on 71 dni, w 2012 wynidst 81 dni, a w 2013 wartosé jego wynosita 220 dni.

* Szybkos¢ obrotu zapasow w latach 2011-2013 wzrosta z 640 dni do 337 dni.
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*  Trwatosc struktury finansowania spadia w latach 2011-2013.
*  Wartos¢ wskaznika obcigZzenia majatku zobowiazaniami rosla w latach 2011 — 2013 do
poziomu 29% w 2013 roku,

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podezas naszego badania nic nie zwrocilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie koniynuowaé dzialalnodcei preez co najmniej
12 miesigey liczge od dnia 31 grudnia 2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychezasowej dzialalnogei,

W nocie 6 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedgce
podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
Jjednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez le
jednostki przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2013 roku i Ze nie
wystepuja okolicznosei wskazujgce na zagrozenie kontynuowania deiatalnosci przez te
jednostki.
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1.

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podezas badania nie stwierdzilismy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkow, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja
konsolidacyjna (a w  szezegélnodcei obejmujacych  wylgezenia  dotyezace  korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (politykg) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 8
informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2013 roku,

3. Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

e
"
-

3.2

3.3

Struktura  aktywow, zobowigzan i kapitatow  wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2013 roky,

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjng.

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposdb ustalenia wartodci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie
16 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Kapital wlasny, w tym udzialy nickontrolujyce

Wykazany stan kapitalow wlasnych, w tym udzialow niekontrolujacych jest zgodny
z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi  dokumentami prawnymi.  Udzialy
niekontrolujace na dzief 31 grudnia 2013 roku nie wystepowaly.

Dane dotyczgee kapitatow wlasnych przedstawiono w nocie 34 i 35 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek za wyjatkiem Merlin.pl S.A. wchodzgeyeh w sklad Grupy
Kapitalowej zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmujy dane finansowe za
okres sprawozdawczy od dnia | stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,
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4.

Wylaczenia konsolidacyjne

4.1 Wylgezenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow

wewngtrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wyljczenia weajemnych rozrachunkow (naleznogci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych  (przychodéw i kosztéw) jednostek  objetych konsolidacja sg  zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

4.2 Wylgezenia wynikdow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,

zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych preez jednostki objgte konsolidacjg
zawartych w wartosci aklywow oraz z tytulu dywidend sy zgodne z dokumentacjy
konsolidacyjng.

Sprzedaz calosci lub czesci udzialow (akeji) w jednostee podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych udzialéw (akcji) w  jednostkach
podporzgdkowanych.

Pozycje ksztaltujyce wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujgcych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2013 roku.

Sluszno$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie m ialy migjsca
odstgpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wilasnosei, ktore spowodowatyby
modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2013 roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdaweczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unig Europejsks.

2 Ernst & YOUNG 15/16




GRUPA KAPITALOWA CZERWONA TOREBEA S.A
Rapart z Badanio skewsolidowanegs sprawazdahie finansoweso
za rok zakavezany diia 31 grudnia 2003 roku
(W Dewdgeach zlatieh)

9.  Sprawozdanie z dzialalnosci grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dzialalnosei Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  (.sprawozdanie =z dziatalnogci™
i uznalismy, Ze informacje pochodzaee z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja
odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
W sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. 2009.33.259 7 poin, zm.},

10. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzgdu  jednostki dominujgeej, iz w  roku
sprawozdawezym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takie postanowienia statutu
iednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W imieniu

Ernst & Young Audyt Polska spolka

z ograniczong odpowiedzialnodcig sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit Sp. Z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid, 130
Klu v Biegly Refyident
| Wa WP Wi
LB ert Klimacki
biegly rewident Nr 90055

Ernst & Young Audyt Polska
spéika z ograniczon odpowiedzialnoscia
spithka komandytowa
Rondo OMNZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 21 marca 2014 roku
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